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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Grifols, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Grifols, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Valor recuperable de las inversiones en empresas del Grupo

Veanse notas 4 y 12 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria | Cémo se abord6 la cuestion en nuestra auditoria |

Tal y como se describe en la memoria de las cuentas | Nuestros procedimientos de auditoria han
anuales, la Sociedad mantiene un importe de comprendido entre otros:

3.124.453 miles de euros en el epigrafe de
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo al 31 de diciembre de 2017. La Sociedad
evaltia anualmente, la existencia de indicios de
deterioro de valor de las inversiones en empresas

¢ |a evaluacion del disefio e implementacion de los
controles relevantes establecidos por la Sociedad
en relacién con el proceso de estimacién del valor
recuperable de las participaciones en empresas

! del Grupo,
del Grupo y estima el valor recuperable a la fecha de . o i :
cierre de aquellas entidades para las que existen * |a evaluacion de los criterios utilizados la Sociedad
indicios de deterioro de valor. en la identificacién de los indicadores de deterioro

. , ’ de las participaciones en empresas del Grupo,
El valor recuperable de dichas inversiones se e P " g

determina mediante la aplicacion de técnicas de * la evaluacion de la razonabilidad de la metodologia
valoracion que requieren el ejercicio de juicio por e hipotesis utilizadas por la Sociedad en la
parte de los Administradores y el uso de asunciones estimacion del valor recuperable de las
y estimaciones. Debido a la incertidumbre v el juicio inversiones en empresas del Grupo, en
asociados a las citadas asunciones y estimaciones, colaboracion con nuestros especialistas en

' asf como la significatividad del valor contable de las valoraciones. En este sentido, hemos comparado
participaciones en empresas del grupo, hemos Iqs previsiones _de los flujos de caja estimados en
considerado su valoracion una cuestién clave de ejercicios anteriores con los flujos reales
nuestra auditoria. obtenidos por las sociedades participadas v,

adicionalmente, hemos realizado un anélisis de
sensibilidad de las estimaciones del valor
recuperable ante cambios en hipétesis y juicios
relevantes tales como la tasa de descuento, la
tasa de crecimiento futuro esperado vy los flujos
de caja futuros.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion. Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la

normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera, asi
como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo
{IAGC), segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
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consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe
de gestion, o en su caso que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion
consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de Grifols, S.A. en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de febrero de 2018.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2017 nos nombré como auditores para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, KPMG Auditores, S.L. fue designado por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios comprendido entre 31 de julio de 1990 a 1992, ambos inclusive, y hemos venido realizando
el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de julio de 1990.

KPMG Auditores, S.L. Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
Inscrito en el R.O.A.C. n° Soy02 Inscrito en el R.O.A.C. n° So231

—

Carlos Villabona de la Fuente

Inscrito enfel R.O.A.C.: n°15865 Inscrito en el R.0.A.C.: n® 12720
27 de febrero de 2018 27 de febrero de 2018
Col-legi
Col-legi
de Censors Jurats Q8 Candors Jurats

de Comptes

de Comptes de Catalunya

de Catalunya
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GRIFOLS, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias

Terrenos

Construcciones

Inversiones en adaptacion y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas alargo plazo

Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Inversiones financieras alargo plazo
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias

Materias primas y otros
aprovisionamientos

Deudores comerciales y otras
cuentas acobrar

Clientes por ventas y prestaciones de
servicios corto plazo

Clientes, empresas del grupo y asociadas
corto plazo

Deudores varios

Personal

Activos por impuestos corrientes

Otros créditos con las Administraciones
Publicas

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas acorto plazo

Créditos a empresas

Otros activos financieros

Inversiones financieras acorto plazo
Otros activos financieros
Periodificaciones acorto plazo
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Nota

Nota 5

Nota 6

Nota 7

Nota 12
Nota 14
Nota 14

Nota 21

Nota 14

Nota 23

Nota 21

Nota 21

Nota 14

Nota 14

Nota 15

2017

12.911.968
12.911.968
19.194.743

11.656.861

7.537.882
56.602.713
7.465.344
36.184.109
12.953.260

4.872.893.986

3.124.452.858
1.748.441.128
1.608.091
1.608.091
10.936.470

2016

10.356.819
10.356.819
14.213.035

12.357.764

1.855.271
54.967.172
5.296.479
36.190.026
13.480.667

1.792.949.086

1.769.306.094
23.642.992
1.600.105
1.600.105
5.766.817

4.974.147.971

1.879.853.034

5.216.392 4.553.191
5.216.392 4.553.191
75.412.980 78.479.084
1.005.160 744.176
19.485.499 14.775.638
352.704 152.569
117.449 94.216
48.155.917 55.924.688
6.296.251 6.787.797
97.473.673 43.763.271
22.474.552 43.763.271
74.999.121 --
16.033 15.883
16.033 15.883
6.048.768 6.344.710
8.948.352 12.703.313
8.948.352 12.703.313
193.116.198 145.859.452

5.167.264.169

2.025.712.486

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



GRIFOLS, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2017 2016

Fondos propios Nota 16 1.582.702.913 1.447.330.445
Capital

Capital escriturado 119.603.705 119.603.705
Prima de emision 910.727.619 910.727.619
Reservas

Legal y estatutarias 23.920.741 23.920.741

Oftras reservas 358.660.877 254.958.603
(Acglones y participaciones en patrimonio (62.422.309) (68.710.268)
propias)
Resultado del ejercicio 341.327.404 321.792.932
(Dividendo a cuenta) (122.986.278) (122.908.351)
Otros instrumentos de patrimonio neto 13.871.154 7.945.464
Supvgnmones, donaciones y legados 123.265 133.981
recibidos

Total patrimonio neto 1.582.826.178 1.447.464.426
Deudas alargo plazo Nota 19 1.679.299.634 21.828.930
Obligaciones y otros valores negociables 985.248.207 --
Deudas con entidades de crédito 690.441.900 12.165.690
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8 1.861.931 2.097.796
Otros pasivos financieros 1.747.596 7.565.444
Deudas con empresas del grupo y Nota 19 1.790.682.269 456.552.495
asociadas alargo plazo
Pasivos por impuesto diferido Nota 21 1.859.414 4.972.943

Total pasivos no corrientes 3.471.841.317 483.354.368
Provisiones acorto plazo Nota 17 -- 517.887
Otras provisiones -- 517.887
Deudas acorto plazo Nota 19 17.569.839 7.259.284
Obligaciones y otros valores negociables 5.244.444 --
Deudas con entidades de crédito 4.653.935 4.258.196
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8 1.071.228 1.031.446
Otros pasivos financieros 6.600.232 1.969.642
Deudas con empresas del grupoy Nota 19 19.907.750 22.241.355
asociadas acorto plazo
Acreedores comerciales y otras Nota 19 75.119.085 64.875.166
cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo 39.404.813 27.515.287
Proveedores, empresas del grupo y Nota 23 5.290.662 3.538.981
asociadas a corto plazo
Personal (remuneraciones pendientes de 9.872.640 9.941.501
pago)
Pasivos por impuesto corriente Nota 21 -- 3.255.440
Otras deudas con las Administraciones

. Nota 21 20.550.970 20.623.957

Pablicas

Total pasivos corrientes 112.596.674 94.893.692

Total patrimonio neto y pasivo 5.167.264.169 2.025.712.486

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



GRIFOLS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros)

Importe neto de lacifrade negocios
Prestaciones de servicios

Ingresos financieros

Dividendos

Trabajos realizados por laempresaparasu
activo

Aprovisionamientos

Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Provisiones

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado

Im putacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado

Deterioro y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

Resultado de explotaciéon
Ingresos financieros
De terceros
Incorporacion al activo de gastos financieros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota

Nota 24
Nota 13

Nota 24

Nota 24

Notas 5,6y 7

Nota 24

Nota 12
Nota 7

Nota 13

Nota 6
Nota 18
Nota 23

Notas 14y 19

Nota 21

2017

590.907.263
111.327.946
39.070.699
440.508.618

4.719.071
(2.357.003)
(2.469.572)

112.569

6.629.640
6.464.412

165.228

(56.966.231)
(46.867.614)
(9.931.996)
(166.621)
(122.344.136)
(120.778.366)

2016

518.712.218
109.268.521

20.737.322
388.706.375

1.703.114
(2.882.124)
(2.391.287)

(246.649)

(244.188)

4.409.344
4.330.095

79.249

(50.498.498)
(41.401.532)
(9.082.678)
(14.288)
(116.064.543)
(114.713.385)

(267.109) (241.822)
(1.298.661) (1.109.336)
(12.793.942) (11.953.544)
14.289 14.289
(674.446) (2.142.887)
(674.446) (2.142.209)

- (678)
407.134.505 341.297.369
412.522 412.119
2.913 8.992
409.609 403.127

(103.637.249)
(77.098.571)
(26.538.678)

1.402.235

(43.691.107)

(41.887.772)

(1.803.335)
179.540

(101.822.492)

(43.099.448)

305.312.013 298.197.921
36.015.391 23.595.011
341.327.404 321.792.932

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

Resultado de lacuentade pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente
al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto

Transferencias alacuentade pérdidas y
ganancias

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias alacuentade pérdidas
y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

GRIFOLS, S.A.

(Expresados en euros)

2017 2016
341.327.404 321.792.932
(14.289) (14.289)
3.573 9.360
(10.716) (4.929)
341.316.688 321.788.003

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



Saldo a 31.12.2016

Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios
Movimiento neto acciones propia
Dividendo a cuenta

Plan de acciones restringido
Otros movimientos

Distribucion del resultado 2016
reservas

dividendos

Saldo a 31.12.2017

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

GRIFOLS, S.A.

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017

Reservas y
resultado de

Primade ejercicios

Capital emision anteriores
119.603.705 910.727.619 278.879.344
- . 01742
- -- 103.610.532
119.603.705 910.727.619 382.581.618

(Expresado en euros)

Acciones
propias

(68.710.268)

6.287.959

(62.422.309)

Resultado del

ejerccio

321.792.932

341.327.404

(103.610.532)
(218.182.400)

341.327.404

Dividendo a
cuenta

(122.908.351)

(122.986.278)

122.908.351

(122.986.278)

Otros
instrumentos
de patrimonio

neto

7.945.464

5.925.690

13.871.154

Subvenciones Total

133.981

(10.716)

123.265

1.447.464.426

341.316.688

6.287.959
(122.986.278)

5.925.690

91.742

(95.274.049)

1.582.826.178



Saldo a 31.12.2015

Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios
Movimiento neto acciones propia
Dividendo a cuenta

Plan de acciones restringido
Otros movimientos

Distribucion del resultado 2015
reservas

dividendos

Saldo a 31.12.2016

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

GRIFOLS, S.A.

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016

Reservas y
resultado de

Primade ejercicios

Capital emision anteriores
119.603.705  910.727.619 223.358.640
- -- (181.625)
: : 26.804.4;)_3
- -- 28.897.926
119.603.705  910.727.619 278.879.344

(Expresado en euros)

Acciones
propias

(58.575.170)

(10.135.098)

(68.710.268)

Resultado del

ejerccio

241.755.884

321.792.932

(28.897.926)
(212.857.958)

321.792.932

Dividendo a
cuenta

(119.615.359)

(122.908.351)

119.615.359

(122.908.351)

Otros
instrumentos
de patrimonio

neto

3.398.990

4.546.474

7.945.464

Subvenciones Total

138.910

(4.929)

133.981

1.320.793.219

321.788.003

(10.316.723)
(122.908.351)
4.546.474
26.804.403

(93.242.599)

1.447.464.426



GRIFOLS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Ingresos por dividendos

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro

Amortizacion del inmovilizado

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y cuentas a cobrar

Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros activos y pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones

Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Costes de financiacion incluidos en el coste amortizado de la deuda

Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos
de patrimonio

Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Aumento/Disminucién netadel efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2017

305.312.013

2016

298.197.921

(440.508.618)
674.446
12.793.942

(39.483.221)
102.908.118

1.535.603

(663.201)

(5.194.213)
295.942
14.834.285
37.077

(93.812.559)

(388.706.375)
678
2.142.209
11.953.544

(21.149.441)
42.522.368
998.606

(14.289)

(218.208)
30.465.157

(1.213.718)

(14.023.114)
410.368

(42.526.834)

365.509.497 388.706.375
38.947.344 21.726.468
56.129.584 (12.925.620)
319.316.039 316.346.095

(1.349.494.019)
(7.815.892)
(8.122.575)
(5.618.263)

(16.850)

8.715

(166.872.286)
(4.349.956)
(3.916.733)
(7.999.130)

(51.728)

88.344.008
116.911

(1.371.058.884)

1.000.000.000
686.761.564
(392.437.491)

(28.075.862)

(218.260.327)

(94.728.914)

(12.685.523)
919.963

(2.187.417)
18.091.328

(216.150.950)

1.047.987.884

(3.754.961)
12.703.313

8.948.352

(212.012.599)

9.604.582
3.098.731

12.703.313
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Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Grifols, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espafia el dia 22 de junio de 1987 como sociedad
andnima, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Barcelona. El
objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion y control de
empresas y negocios, asi como la inversiobn en bienes muebles e inmuebles. Su actividad principal
consiste en la prestacién de servicios de administracion, gestion y control a sus sociedades dependientes.

La Sociedad tiene sus principales instalaciones ubicadas en Sant Cugat del Vallés (Barcelona) y en
Parets del Vallés (Barcelona).

Grifols, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid,
Valencia y Bilbao, asi como en el Mercado Continuo. Con fecha 2 de junio de 2011, las acciones sin voto
de la clase B comenzaron a cotizar en el NASDAQ (Estados Unidos) y en el sistema de Interconexién
Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo).

La Sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, es dominante de un Grupo de sociedades que esta
formado por la Sociedad y las sociedades dependientes que se detallan en la nota 12. La presentacion de
cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La informacién relativa a las
participaciones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo XV.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad se fusion6 con Arrahona Optimus S.L. La sociedad Arrahona
Optimus S.L, estaba domiciliada en Barcelona y su actividad principal consistia en la adquisicion,
enajenacion de toda clase de inmuebles, su administracion, explotacion y desarrollo urbanistico o de
ualquier otra naturaleza, bien en arrendamiento o de cualquier otra forma permitida por la ley, asi como la
promocioén de inmuebles, de cualquier calificacion.

El proyecto de fusion se prepard y suscribié por los Administradores de ambas sociedades con fecha 29
de mayo de 2015. El acuerdo de fusion fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de fecha 29
de mayo de 2015 y fue validamente inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona en fecha 3 de diciembre
de 2015. A efectos del proyecto de fusion, se considerd6 como fecha de efectos contables y fecha de
adquisicion el 1 de enero de 2015.

Los Administradores han formulado el 23 de febrero de 2018 las cuentas anuales consolidadas de Grifols,
S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2017 de acuerdo con las normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF UE), que muestran unos beneficios
consolidados atribuibles a la Sociedad dominante de 662.700 miles de euros, un total de activos de
10.920.264 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 3.633.965 miles de euros (545.456,
10.129.772 y 3.727.978 miles de euros respectivamente, en 2016).

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Grifols, S.A. Las cuentas
anuales del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2017, que han sido
formuladas el 23 de febrero de 2018, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.
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Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujo de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2016 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de mayo de

2017

(©

(d)

®3)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeado a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacioén de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion
de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Juicios y estimaciones contables relevantes e hipotesis

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual de las participaciones en empresas del grupo cuando el
valor de la inversién neto es superior al valor contable en libros de la sociedad dependiente y cuando
existen indicios de deterioro. La determinacion del valor razonable que se utiliza como valor recuperable
de la inversion implica el uso de estimaciones por la Direccion. La Sociedad utiliza métodos de descuento
de flujos de efectivo para determinar dicho valor. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan
en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos aprobados por la direccion. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacién de la direccién sobre la evolucion futura del
mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
individuales. Las hipotesis clave para determinar el valor razonable incluyen las tasas de crecimiento y el
tipo de descuento. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto
significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios.
El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva. La direccion de Grifols, S.A
no cree que exista ninguna hipotesis o causa de incertidumbre que suponga un riesgo significativo de dar
lugar a ajustes materiales en el préximo ejercicio.

Distribucion de Resultados

La distribucion de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016, aprobada por la Junta General de Accionistas el 26 de mayo de 2017 ha sido la siguiente:
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2016
Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 321.792.932
Distribucion
Reserva voluntaria 103.610.532
Dividendo preferente obligatorio acciones Clase B 2.614.251
Dividendo 215.568.149
321.792.932

El 26 de mayo de 2017 la Junta General de accionistas de Grifols S.A ha acordado la distribucion de un
dividendo preferente obligatorio de 0,01 euros por cada una de las acciones de Clase B por importe total
de 2.614.251 euros.

El 27 de octubre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado el reparto de un
dividendo a cuenta de 0,18 euros por cada accion de clase A y B con cargo a resultados del ejercicio
2017, por importe total de 122.986 miles de euros, pagadero el 5 de diciembre de 2017. Estas cantidades
a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Ultimo ejercicio por la Sociedad,
deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. El estado
contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se expone en el Anexo XIV.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 de la
Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas es como sigue:

2017
Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 341.327.404
Distribucion
Reserva voluntaria 76.247.004
Dividendo preferente obligatorio acciones Clase B 2.614.251
Dividendo 262.466.149
341.327.404
A 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
2017 2016
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 23.920.741 23.920.741
Otras 3.020 3.020
23.923.761 23.923.761

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.
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(4) Normas de Registro y Valoracion

@
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Combinaciones de negocios

La Sociedad aplicé la Disposicion Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2008, fecha de transicién al Plan
General de Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las combinaciones de
negocios efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y normas
contables vigentes anteriormente, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha
de transicion.

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se reconocen aplicando el
método de adquisicién establecido en la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de
Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas y se maodifica el Plan General de Contabilidad.

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como
gasto a medida que se incurren.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de
valoracion aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su
valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por indemnizacién otorgados por el
vendedor al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de
indemnizacién del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier
limitacion contractual sobre el importe indemnizado.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio medio del mes anterior para todas las transacciones que han tenido
lugar durante el mes en curso. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio
de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones. En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio medio del mes anterior para todos los flujos que han tenido lugar
durante el mes en curso. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.
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Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Capitalizacion de gastos financieros

Segun lo dispuesto en la disposicion transitoria segunda del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad optd por aplicar esta politica contable a los activos
en curso al 1 de enero de 2008 y cuyo plazo residual para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta era superior al afio. La Sociedad hasta dicha fecha habia optado por reconocer los gastos
financieros como gastos a medida que se incurrian.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que necesitan un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.

En la medida en que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe de los intereses a
capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la misma. En aquellos
casos, en los que la financiacién no se haya utilizado temporalmente para financiar los activos en curso,
los gastos financieros relacionados con la misma, no son objeto de capitalizacion. El importe de los
intereses a capitalizar correspondiente a la financiacion genérica de caracter no comercial, se determina
aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversion en curso, descontando la parte financiada
especificamente, con el limite de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La capitalizacion de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los gastos relacionados con los
activos, se han incurrido los intereses y se estan llevando a cabo las actividades necesarias para preparar
los activos o partes de los mismos para su uso deseado o para su venta y finaliza cuando se ha
completado todas o practicamente todas las actividades necesarias para preparar los activos o partes de
activos para su uso pretendido o para su venta. No obstante la capitalizacion de intereses es suspendida
durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se extienden de
manera significativa en el tiempo, salvo que el retraso temporal sea necesario para poner el activo en
condiciones de funcionamiento o para la venta.

La capitalizacién de intereses se realiza a través de la partida Incorporacion al activo de gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon o a su
coste de produccion. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos
devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

El coste de produccion del inmovilizado intangible comprende el precio de adquisicion del bien y los
costes directamente relacionados con su produccion.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.
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(i) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la
medida en que existe una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto y, en todo momento, motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econémica del
proyecto. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos

(iii) Vida util y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Método de Coeficientes
amortizacién %

Aplicaciones informaticas Lineal 16-33

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o produccion.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:

0 Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida util.
o Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
o0 Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
0 Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida util del mismo.
La Sociedad revisa la vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al cierre

de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.
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Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién
del coste de produccion del inmovilizado intangible. La capitalizacion del coste de produccion se
realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro,
asi como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso.

(ii) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del
elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Coeficientes
amortizacion %
Construcciones Lineal 1-3
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 4-10
Otro inmovilizado material Lineal 7-33

La Sociedad revisa la vida util y el método de amortizaciéon del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicidon o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.
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Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles arrendados a sus sociedades dependientes. Todos
sus inmuebles estan destinados, exclusivamente, a su propio uso o al de las empresas del grupo.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como inversion
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estan terminados. Sin embargo
las obras de ampliacibn o mejoras sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como inversiones
inmobiliarias.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material. La Sociedad reclasifica un inmovilizado material a inversiéon inmobiliaria cuando
deja de utilizar el inmueble en la produccién o suministro de bienes o servicios o bien para fines
administrativos y se destine a obtener rentas o plusvalias o ambas.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacion de los criterios que
se mencionan continuacion:

Método de Coeficientes
amortizacion %
Construcciones y otras instalaciones Lineal 1-10

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro
del resto de activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una

pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

() Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, la Sociedad transfiere a terceros
de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos
financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicaciéon del método del
tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
que se desarrollan en el apartado (e) y (f) (Inmovilizado material o Inversiones inmobiliarias).

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion so6lo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
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Se origina o0 adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el corto
plazo;

Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo o;

Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacién, salvo por un cambio en la calificaciéon de los instrumentos
financieros derivados de cobertura.

(iv) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, que corresponden a derivados, se reconocen inicialmente al valor razonable y con
posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados.

(v) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

(vi) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas
los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el
momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por
deterioro.
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(vii) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir la politica financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del
grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los
costes de transaccion incurridos.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

(viii) Aportaciones no dinerarias a cambio de inversiones en el patrimonio de otras empresas

No obstante en las aportaciones no dinerarias de negocios, incluyendo inversiones en empresas del
grupo, a empresas del grupo, las inversiones en el patrimonio recibidas, se valoran en la fecha que
se realiza la operacion, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las
cuentas anuales individuales del aportante o por el importe representativo del porcentaje de
participacion en el patrimonio neto del negocio aportado, si es superior. Asimismo, los resultados
diferidos en ingresos y gastos reconocidos asociados a los elementos patrimoniales entregados, se
mantienen en patrimonio neto, pero vinculados a la inversion recibida.

(ix) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Los intereses y los ingresos por dividendos se clasifican como Importe neto de la cifra de negocios
cuando forman parte de la actividad ordinaria de la Sociedad.
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(x) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable.

Inversiones en empresas del grupo

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la
inversiéon con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y en su caso de la
enajenacion final. Salvo mejor evidencia, se toma en consideracion el patrimonio neto corregido
por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la valoracion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversién se limita al valor de la misma,
excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En
este Ultimo caso, se reconoce una provision.

(xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccidon que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere liquidar en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.
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(xii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. El intercambio de
instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones sustanciales de los
pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada
neta de cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo
original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo
que todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario
los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste
amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido en resultados.

(xiii) Confirming

La Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestion del pago a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra
gestionada por las entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar’ del balance hasta el momento en el que se ha producido su liquidacion,
cancelacion o expiracion.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningin resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de

emision relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Existencias

Las existencias se valoran mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada, primera salida). El
valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto de realizacion.

Las existencias corresponden principalmente a repuestos utilizados para el mantenimiento de los edificios
e instalaciones de la Sociedad.

(i) Derechos de emision

Los derechos de emisidon adquiridos se clasifican y valoran aplicando las normas sobre existencias.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Subvenciones

Las subvenciones se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se
obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sé6lo se reconocen los
correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos
futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se
puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos
e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

(i) Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones
se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del impuesto, a gastos financieros por
los intereses de demora y a otros resultados por la sancion. Los efectos de los cambios de
estimacion de las provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su
naturaleza, salvo que se trate de la correccién de un error.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos.

La practica totalidad de los servicios se presta a empresas del grupo.
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones
Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto se reconocen como menos gasto por
impuesto de sociedades en el ejercicio en que se devengan.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada conjuntamente con sus sociedades
dependientes espafiolas: Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Diagnostic Grifols, S.A., Grifols
Movaco, S.A., Biomat, S.A., Grifols Worldwide Operations Spain S.A. (anteriormente Logister, S.A) ,
Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols Viajes, Gri-Cel, S.A., Gripdan Invest, S.L. y
VCN Biosciencies, S.L..

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en
caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

o Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacién de
la base imponible consolidada.

o Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccidn o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de
que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal
como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del grupo.

El importe de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas
con empresas del grupo.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal.
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(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion fiscal contemple
la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transacciéon que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de
la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de
forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Transacciones con pagos basados en acciones

El Grupo del que la Sociedad es cabecera concede pagos basados en acciones a ciertos empleados que
estén prestando servicio. El valor razonable de los servicios recibidos se estima mediante la estimacion
del valor razonable de las acciones concedidas a la fecha de concesion. Dado que los instrumentos de
patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados completan un determinado
periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad en la cuenta
de pérdidas y ganancias como un gasto del ejercicio con el correspondiente abono en patrimonio neto. El
importe reconocido corresponde al importe que se liquidara una vez se cumplan las condiciones
acordadas y no se revisara o revalorara durante el periodo de devengo, al ser el compromiso liquidado en
acciones.

El importe total reconocido se calcula en base al incentivo pagadero en acciones incrementado en base a
porcentajes acordados por la Sociedad. Si un empleado renuncia a su puesto de trabajo antes de que
finalice el periodo de devengo Unicamente recibira el incentivo en acciones acordado, siendo eleccion de
la Sociedad su liquidacion en efectivo o0 mediante instrumentos de patrimonio.

La Sociedad ha concedido a los empleados de varias sociedades del grupo un plan de opciones en
instrumentos de patrimonio propio, cuyo coste es asumido por la primera. La Sociedad reconoce la
transaccién como una aportacion a la sociedad dependiente consistente en satisfacer el servicio que ésta
recibe y que se liquidan con la entrega de los instrumentos de patrimonio. Por lo tanto la Sociedad
reconoce el coste devengado del plan de conformidad con los criterios expuestos anteriormente como un
mayor valor de la inversion en la sociedad dependiente con abono al epigrafe Otros instrumentos de
patrimonio neto.

La Sociedad es compensada por la sociedad dependiente por el valor intrinseco del coste asumido. El
acuerdo de compensacion se reconoce separadamente del plan de opciones como una recuperacion de
la inversion y con cargo a un crédito con empresas del grupo cuando surge el compromiso efectivo de la
sociedad dependiente.
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Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

0 Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes.

0 Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion o se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la protecciéon y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las
operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracién,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (€) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdémica subyacente.

En las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo, el aportante valorara su
inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion.

Cualquier diferencia entre el valor asignado a la inversion recibida por el aportante y el valor contable de
los elementos patrimoniales entregados, se debe reconocer en reservas.

(5) Inmovilizado Intangible

@

(b)

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible se presentan
en el Anexo |.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso a
31 de diciembre es como sigue:
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Euros

2017 2016

Aplicaciones informéticas 25.376.107 22.714.923

El importe principal de las aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y en uso a 31 de diciembre de
2017 y 2016 corresponde a licencias informaticas.

Inmovilizado Material

General

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se presentan
en el Anexo Il

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha capitalizado gastos financieros en inversiones en curso por valor
de 410 miles de euros, (403 miles de euros durante el ejercicio 2016 (ver nota 4(c)).

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso a 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.067.451 2.659.358
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.589.425 4.308.153
Otro inmovilizado 8.584.218 6.455.583
16.241.094 13.423.094

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. Estas polizas cubren sobradamente el valor neto contable de los
activos de la Sociedad.

Inversiones Inmobiliarias

General

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las inversiones inmobiliarias se
presentan en el Anexo IIl.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las altas corresponden a las inversiones incurridas en la ampliacion de
las instalaciones de la sociedad.
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Bienes totalmente amortizados

El coste de las inversiones inmobiliarias que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Construcciones 1.031.791 1.031.791
Otras instalaciones 13.712.960 13.278.811
14.744.751 14.310.602

Ingresos y Gastos derivados de las inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las inversiones inmobiliarias es como sigue:

Euros
2017 2016
Ingresos por cesion de uso ( nota 23) 15.437.827 15.067.748
Gastos de Explotacion
De las inversiones que generan ingresos (15.548.575) (14.966.716)
Neto (110.748) 101.032

La Sociedad cede el uso de los locales e instalaciones que son de su propiedad o arrendados a terceros a
sus sociedades dependientes espafiolas tal y como se indica en la nota 9, nota 10 y nota 23.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos de inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
contratadas en régimen de arrendamiento financiero:
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Euros

Otro

Terrenos . . Total
inmovilizado

Reconocido inicialmente por:

Valor razonable 435.000 6.057.063 6.492.063
Amortizacién acumulada (45.020) (3.782.563) (3.827.583)
Valor neto contable al 31 de 389.980 2.274.500 2.664.480
diciembre 2017
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 435.000 5.121.690 5.556.690
Amortizaciéon acumulada (36.164) (2.449.336) (2.485.500)
Valor neto contable al 31 de

398.836 2.672.354 3.071.190

diciembre 2016

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como
sigue:

Euros
2017 2016
Pagos minimos futuros 3.211.053 3.550.825
Gastos financieros no devengados (277.894) (421.583)
Valor actual 2.933.159 3.129.242

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2017 2016
Pagos Pagos
ar Valor actual o Valor actual

minimos minimos
Hasta un afio 1.242.409 1.071.228 1.205.697 1.031.446
Entre uno y cinco afios 1.968.644 1.861.931 2.345.128 2.097.796

3.211.053 2.933.159 3.550.825 3.129.242

Menos parte corriente (1.242.409) (1.071.228) (1.205.697) (1.031.446)
Total no corriente 1.968.644 1.861.931 2.345.128 2.097.796
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(9) Arrendamientos operativos - Arrendatario

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tiene arrendado a terceros y a una empresa vinculada,
varios locales de oficinas y un terreno en régimen de arrendamiento operativo.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

Oficinas ubicadas en Sant Cugat del Valles (Barcelona) y en Barcelona, contrato con una sociedad
vinculada,

La duracion del contrato es de 10 afios de obligado cumplimiento a contar desde 2015, con prérrogas
tacitas de 5 afios hasta 2035, a partir del décimo afio de contrato.

Terreno ubicado en Parets del Vallés (Barcelona), contrato con terceros.

La duracion del contrato es de 30 afios a contar desde 1996, con prérrogas tacitas de 5 afios y con un
preaviso para su cancelacion de 1 afio.

Oficinas ubicadas en Parets del Vallés (Barcelona), contrato con terceros.

La duracion del contrato es de 10 afios a contar desde 2005 con prérrogas de 1 a 20 afios potestativas
para el arrendatario y obligatorias para el arrendador, pudiéndose cancelar en cualquier momento con un
preaviso de 4 meses.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 9.791.091 9.770.152

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2017 2016
Hasta un afio 6.073.802 5.763.500
Entre uno y cinco afos 20.975.109 20.555.646
Mas de cinco afios 11.304.386 18.679.583
38.353.297 44.,998.729

La Sociedad destina parte de estos locales para uso propio y el resto son objeto de cesidn de uso a sus
sociedades dependientes espafiolas (véase nota 7 (c)).
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(10) Cesion de Uso de locales e instalaciones

La Sociedad cede el uso de los locales e instalaciones que son de su propiedad o arrendados a terceros
a sus sociedades dependientes espafiolas tal y como se indica en la nota 7 (c), nota 9 y nota 23.

Los contratos de cesion de uso firmados con las sociedades dependientes incluyen los servicios de
vigilancia, limpieza de zonas comunes, recepcién y mensajeria, mantenimiento y suministro de agua, gas
y electricidad. A los efectos de beneficiarse de dichos servicios, las sociedades dependientes utilizaran
los locales puestos a su disposicion segun su objeto social.

Los contratos se renuevan tacitamente por periodos anuales, pudiéndose cancelar en cualquier momento
con un preaviso de 3 meses y el cobro minimo no cancelable al 31 de diciembre de 2017 asciende a
3.859 miles de euros (en 2016 ascendia a 3.741 miles de euros).

(11) Politica y Gestion de Riesgos

@

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
controlar los riesgos y el cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgos a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades de la Sociedad. La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de gestion,
pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccion controla el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de gestién de riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestion de riesgos
es apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido por Auditoria
Interna en su funcion como supervisor. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los
controles y procedimientos de gestidn del riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

(i) Riesgo de mercado

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el ddlar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en ddlares americanos se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en las notas 14 (d) y 19(f).

Al 31 de diciembre de 2017, si el dolar se hubiera depreciado en un 10% con respecto al euro,
manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de impuestos hubiera sido
superior en 96 miles de euros, principalmente como resultado de la conversién de créditos a
empresas del grupo (53 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).
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(iii) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos, principalmente, de la deuda comercial y
crediticia con empresas del grupo.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

(iv) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificaciéon de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestran en las notas 14 y 19(e).

(v) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y
de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos
a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La
politica de la Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del
Grupo en instrumentos con tipo de interés variable.

Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2017 hubieran sido 10 puntos basicos mayores/
inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos hubiera
sido 1.098 miles de euros inferior / superior, principalmente debido a un gasto financiero mayor por

las deudas a tipo variable (320 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

(12) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es como sigue:

Euros

2017

2016

No

corriente

No corriente

Empresas del grupo
Participaciones

Correcciones valorativas por deterioro

3.136.440.705
(11.987.847)

1.764.016.445
(11.863.401)

3.124.452.858

1.752.153.044

Empresas asociadas
Participaciones
Correcciones valorativas por deterioro

550.000
(550.000)

17.153.050

17.153.050

Total

3.124.452.858

1.769.306.094
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Durante el ejercicio 2017 las variaciones en las inversiones en instrumentos de patrimonio de la
Sociedad han sido las siguientes:

El Grupo Grifols establecio a partir del 2015, para el bonus anual de un determinado grupo de
empleados, un Plan de unidades accionarias restringidas (RSUS) (véase nota 16). En 2017, el
bonus devengado en el ejercicio en RSUS contabilizado como mas inversion de la Sociedad en
las respectivas compafiias participadas con empleados sujetos a este plan, al considerarse una
aportacion no dineraria del socio, es de 6.327 miles de euros.

Con fecha 24 de Julio de 2017, Grifols ha adquirido una participaciéon adicional del 40% sobre
Kiro Grifols, S.L. por un precio de compra de 12.800 miles de euros. En septiembre de 2014,
Grifols suscribié una ampliaciéon de capital con la que obtuvo el 50% de los derechos econdmicos
y de voto de Kiro Grifols, S.L. Con esta nueva adquisicion, Grifols ha alcanzado una participacion
del 90% en Kiro Grifols, S.L. El restante 10% seguira en manos de la entidad de Socios
Fundadores Kiro, S.L., perteneciente al 100% a cooperativas de la Corporacién Mondragén. La
participacion en empresas asociadas anterior a la adquisicion del 40% adicional que ascendia a
17.153 miles de euros, ha sido traspasada a participaciones en empresas del grupo.

La Sociedad ha realizado una aportacion dineraria de capital por importe de 433.729 euros ala
sociedad Grifols Colombia Ltda.

La Sociedad ha realizado dos aportaciones dinerarias de capital por importes de 700.000 miles
de euros y 150.000 miles de euros a la sociedad Grifols Worldwide Operations Limited (en
adelante GWWO).

La sociedad ha realizado una aportacion dineraria de capital por importe de 469.395 miles de
euros a la sociedad Grifols Diagndstic Solutions, Inc (en adelante GDS).

La Sociedad ha realizado una aportacion dineraria de capital por importe de 597.786 euros ala
sociedad Grifols India Healthcare Private Ltd.

En Junio de 2017, la Sociedad ha adquirido el 50% de la sociedad Aiglies de Vilajuiga S.A por
un importe de 475.000 euros. En octubre de 2017, la Sociedad ha realizado una aportacion
adicional de capital de 75.000 euros. Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha registrado un
deterioro de (550.000) euros de la inversibn en base al analisis efectuado sobre su
recuperabilidad.

La Sociedad ha realizado una aportacion dineraria de capital por importe de 15.717.504 euros a
la sociedad Grifols Brasil Lta.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha registrado un deterioro de 95,5 miles de euros de la
inversion en Grifols Nordic AB en base al andlisis efectuado sobre su recuperabilidad.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha registrado un deterioro de 28,8 miles de euros de la
inversion en Grifols Switzerland AG en base al analisis efectuado sobre su recuperabilidad.

Durante el ejercicio 2016 las variaciones en las inversiones en instrumentos de patrimonio de la
Sociedad fueron las siguientes:

El Grupo Grifols estableci6 a partir del 2015, para el bonus anual de un determinado grupo de
empleados, un Plan de unidades accionarias restringidas (RSUS) (véase nota 16). En 2016, el
bonus devengado en el gjercicio en RSUS contabilizado como més inversion de la Sociedad en
las respectivas compafiias participadas con empleados sujetos a este plan, al considerarse una
aportacién no dineraria del socio, fue de 3.222 miles de euros.

24



GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Con fecha 3 de Marzo de 2016 la sociedad ejecutd la opcion de compra del 32,93% de las
acciones de Progenika Biopharma S.A por un total de 25 millones de euros, ejerciendo el derecho
de opcién de compra y de opcién de venta acordado en Febrero de 2013. El 50% de la inversién
se efectud mediante la entrega de acciones sin voto Clase B (876.777 acciones) y el restante 50%
en efectivo. La Sociedad garantizé a los accionistas vendedores la opcién de recompra de las
acciones clase B al mismo precio durante los 5 dias posteriores a la realizacién de la
compraventa. Tras esta operacién, la participacion de la Sociedad en Progenika Biopharma, S.A
aumento hasta el 89,25% del capital social.

En Julio 2016 la Sociedad adquirié el 20% adicional de los activos de la sociedad Medion Grifols
Diagnostics AG por un total de 59.951 acciones propias (acciones Clase B) a los Accionistas
Minoritarios. Después de esta adquisicion, el porcentaje de participacion ascendio al 100%.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo Grifols realizé una reestructuracion de su division de negocio
de Diagnostico, transfiriendo todos los intereses e inversiones de sociedades dedicadas al
negocio Diagnostico a la sociedad del grupo Grifols Diagnostic Solutions, Inc (en adelante GDS).
La Sociedad transmitié la titularidad de las sociedades Diagnéstic Grifols, S.A, Progenika
Biopharma S.A, y Medion Grifols Diagnostic AG a la sociedad del grupo GDS. Esta transmision
se efectud a través de una aportacion no dineraria de capital de la Sociedad a GDS por importe
de 67.708.136 euros. La diferencia entre el valor en libros de las inversiones aportadas y el valor
en las cuentas anuales consolidadas del grupo ascendié a 29.649.782 euros, que se
contabilizaron como mas inversién en GDS con contrapartida a reservas de la Sociedad (véase
nota 4). Asimismo, se transfirié a la sociedad GDS, los créditos subordinados que la sociedad
mantenia con Progenika Biopharma S.A, y Medion Grifols Diagnostic AG que ascendian a
10.609.743 euros y 3.037.531 euros respectivamente, mediante una aportacion de dichos créditos
al capital de la Sociedad a GDS por importe de 13.647.274 euros.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo Grifols realizé una reestructuracion de su division de negocio
de investigacion y desarrollo, transfiriendo todos los intereses e inversiones de sociedades
dedicadas al negocio investigacion y desarrollo a una sociedad del grupo. La Sociedad
transmitio el 35,13 % de la sociedad Aradigm S.A, a la sociedad del grupo Grifols Worldwide
Operations Limited (en adelante GWWO). Esta transmision se efectud a través de una aportacion
no dineraria de capital de la Sociedad a GWWO por importe de 20.635.872 euros. La diferencia
entre el valor en libros de las inversiones transmitidas y el valor en las cuentas anuales
consolidadas del grupo ascendi6 a (2.539.450) euros, que se contabilizaron como menos
inversion en GWWO con contrapartida a reservas de la Sociedad (véase nota 4).

La Sociedad realiz6 una aportacion dineraria de capital por importe de 3.934.126 euros a la
sociedad Grifols Switzerland AG. Durante el ejercicio 2016, la Sociedad registrdé un deterioro de
(3.817.222) euros de la inversion en base al andlisis efectuado sobre su recuperabilidad.

La Sociedad constituy6 la sociedad Grifols Diagnostic Equipment Taiwan Limited. El importe de la
inversion ascendi6 a 181 miles de euros.

La Sociedad realiz6 una aportacion dineraria de capital por importe de 19.246.086 euros a la
sociedad Grifols Brasil Lta., y le transmitié el 60% de la sociedad GRI-CEI, S.A.- Productos para
transfusao por un importe de 3.339.638 euros. La diferencia entre el valor en libros de las
inversiones transmitidas y el valor en las cuentas anuales consolidadas del grupo ascendi6 a
(305.930) euros, que se contabilizaron como menos inversion en Grifols Brasil Lta con
contrapartida a reservas de la Sociedad (véase nota 4).

La Sociedad realizé una aportacion no reintegrable a las reservas de Laboratorios Grifols, S.A por
importe de 18.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad registré una reversién del deterioro de 1.675 miles de
euros de la inversion en Grifols Nordic AB en base al analisis efectuado sobre su recuperabilidad.
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Participaciones en empresas del grupo
La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo XV.

Las actividades de las sociedades dependientes se dividen en:

- Actividad industrial: comprende la fabricacion, preparacion y venta de productos terapéuticos y demas
especialidades farmacéuticas, en especial hemoderivados y soluciones parenterales; reactivos, productos
guimicos destinados a laboratorios y centros sanitarios, y materiales, aparatos e instrumentos
médico-quirdrgicos; recogida y andlisis de productos de origen bioldgico; y obtencién de plasma humano.

- Actividad comercial: consiste en la comercializacion, principalmente, de los productos fabricados por las
empresas industriales del Grupo.

- Actividad servicios: engloba la gestion de viajes profesionales destinada Gnicamente para las empresas
del Grupo; la elaboracion y ejecucién de proyectos de ingenieria, tanto para el Grupo como para terceros;
y la prestaciéon de servicios centralizados tales como contabilidad, recursos humanos, marketing, etc.
Asimismo, incluye la actividad de reaseguramiento de las pélizas de seguros del Grupo.

Los porcentajes de participacion que se muestran en el Anexo XV coinciden con los derechos de voto que
tiene la Sociedad en sus participadas a excepcion de Grifols Thailand, Ltd. (participacién 48%) y Grifols
Malaysia Sdn Bhd (participacion 30%) de las cuales posee la mayoria de los derechos de voto a través
del tipo de acciones que posee de Grifols Thailand, Ltd y por un contrato firmado con el otro accionista y
una prenda de las acciones de éste de Grifols Malaysia.

(i) Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los que
estan domiciliados, excepto Grifols Worlwide Operations Limited cuya moneda funcional es el dolar
americano.

Otra informacién

Las sociedades dependientes han sido auditadas/revisadas por las sociedades asociadas a KPMG
International de los paises donde se encuentran domiciliadas a excepcion de Grifols Argentina, S.A.
(auditada por Alexia Consulting group, S.R.L.).

Grifols Viajes, S.A., Gri-Cel, S.A.,VCN Biosciences, S.L, Kiro Grifols S.L, Medion Diagnhostics GmbH,
Grifols Japan K.K, Grifols Switzerland A.G y Grifols Diagnostic Equip Taiwan, Ltd no han sido auditadas.

(13) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias.

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable se muestran el Anexo IV.

() Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:
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Euros
Préstamos
2017 . y Total
partidas a cobrar

Ingres'os financieros aplicando el método de coste 39.070.699 39.070.699
amortizado, empresas del grupo
Ingresos financieros aplicando el método de coste

- 2913 2.913
amortizado
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 39.073.612 39.073.612
Total 39.073.612 39.073.612

Euros
Préstamos
2016 . y Total
partidas a cobrar

Ingresps financieros aplicando el método de coste 20.737.322 20.737.322
amortizado, empresas del grupo
Ingresos financieros aplicando el método de coste

- 8.992 8.992
amortizado
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 20.746.314 20.746.314
Total 20.746.314 20.746.314

(14) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(@) Inversiones financieras en empresas del grupo

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y vinculadas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente

Grupo

Créditos 1.748.441.128 3.798.908 23.642.992 1.676.241
Dividendos a cobrar -- 74.999.121 -- --
Créditos por efecto impositivo (nota 21) -- 18.380.110 -- 41.564.215
Intereses -- 144.929 -- 18.673
Asociadas

Créditos -- 150.000 -- 500.000
Intereses - 605 -- 4.142
Total 1.748.441.128 97.473.673 23.642.992 43.763.271
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A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene dos préstamos con empresas del grupo por un importe
total de 1.607.000 miles de euros, con vencimiento en 2023 y 2025 y devengan un interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene un saldo de 141.441miles de euros (23.643 miles de
euros en 2016) correspondientes a cuentas de cash pooling con sociedades del grupo (véase nota 19(b).
Estos créditos devengan un interés de 4,69 % (tipo de interés de la deuda senior del grupo mas un
diferencial de 0,75 %) y su fecha de vencimiento es 2024, (4,93 %, tipo de interés de la deuda senior del
grupo mas un diferencial de 0,75 % y vencimiento 2024 a 31 de diciembre de 2016).

Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Depésitos y fianzas 1.608.091 16.033 1.600.105 15.883
Total 1.608.091 16.033 1.600.105 15.883

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, 832 miles de euros del importe de fianzas y depositos corresponden a
los alquileres con la compafiia Centurion Real State S.A (anteriormente Scranton Enterprise B.V) empresa
vinculada a Grifols S.A. (ver nota 23) y 614 miles de euros corresponden a alquileres de una empresa del
grupo.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

2017 2016

Corriente Corriente
Grupo
Clientes ( nota 23) 19.485.499 14.775.638
No vinculadas
Clientes 1.005.160 744.176
Otros deudores 352.704 152.569
Personal 117.449 94.216

Administraciones Publicas por impuesto
sobre sociedades (nota 21)

Otros créditos con las Administraciones
Publicas (nota 21)

48.155.917 55.924.688

6.296.251 6.787.797

Total 75.412.980 78.479.084

El saldo de la partida de Otros créditos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2017 y 2016
corresponde casi en su totalidad a la devolucién del Impuesto sobre el valor afiadido. La Sociedad tributa
por los impuestos de IVA y Sociedades bajo régimen de tributacién consolidado.
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(d) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2017 uUsDddlar Otros Total
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Cllen.te.s por ventas y prestaciones de 140.978 _ 140.978
servicios corto plazo
Cllent.es, empresas del grupo vy 919.956 564 920.520
asociadas corto plazo
Deudores varios 6.329 914 7.243
Total activos financieros corrientes 1.067.263 1.478 1.068.741
Total activos financieros 1.067.263 1.478 1.068.741
Euros
2016 UsDdaolar Otros Total
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Cllen.tets por ventas y prestaciones de 1.586 _ 1.586
servicios corto plazo
Cllent.es, empresas del grupo vy 1.366.088 476 1.366.564
asociadas corto plazo
Deudores varios 237.025 1.216 238.241
Total activos financieros corrientes 1.604.699 1.692 1.606.391
Total activos financieros 1.604.699 1.692 1.606.391

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros,
distinguiendo entre las transacciones que se han liquidado y las que estan vivas o pendientes es como
sigue:
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Euros
2017 2016

Liquidadas Pendientes Liquidadas Pendientes

Inversiones en empresas del grupo
Créditos a empresas grupo 449.354 (197.159) (183.796) --

Total activos financieros no corrientes 449.354 (197.159) (183.796) --

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de

- 61.990 12.833 15.557 32.252
servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo a corto . (19.935) _ 29.751
plazo
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas del grupo (87.231) -- 6.481 --
Total activos financieros corrientes (25.241) (7.102) 22.038 62.003
Total activos financieros 424.113 (204.261) (161.758) 62.003

(15) Periodificaciones

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, las periodificaciones incluyen pagos anticipados de primas de
seguros y pagos anticipados de servicios profesionales.

(16) Fondos Propios

@

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital

El 4 de enero de 2016 comenzd la contratacion bursatil de las nuevas acciones de la Sociedad resultantes
del acuerdo de desdoblamiento de sus acciones, que fue ejecutado en fecha 3 de diciembre de 2015 por
el Consejo de Administracién de la Sociedad (hecho relevante n® 231793), haciendo uso de la delegacién
a su favor realizada por la Junta General de Accionistas de fecha 29 de mayo de 2015. Dicho
desdoblamiento de acciones supuso que el valor nominal de las nuevas acciones de Clase A es de 0,25
euros por accion (anteriormente 0,50 euros por accién) y el valor nominal de las acciones de Clase B de
0,05 euros por accién (anteriormente 0,10 euros por accion).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de Grifols, S.A. asciende a 119.603.705 euros y esta
compuesto por:

» Acciones de Clase A: 426.129.798 acciones a 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de
la Sociedad

» Acciones de Clase B: 261.425.110 de 0,05 euros de valor nominal cada una pertenecientes a la misma
clase y series, y que son acciones sin voto de la Sociedad con los derechos preferentes establecidos en
los estatutos de la Sociedad.
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Las principales caracteristicas de las acciones Clase B son:

 Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir un dividendo preferente minimo anual con cargo a
los beneficios distribuibles de cada ejercicio igual a 0,01 euros por accion Clase B, si el dividendo
preferente correspondiente a todas las acciones Clase B que estuviesen emitidas no excede del importe
de los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho ejercicio y siempre que se hubiese
aprobado una distribucion de dividendos por parte de la Junta General de Accionistas. El dividendo
preferente no es acumulativo si no se hubiesen obtenido beneficios distribuibles suficientes en el periodo.

« Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas del dividendo preferente, los mismos
dividendos y otros repartos o distribuciones que una accion ordinaria de Grifols.

» Cada accion Clase B da derecho a su titular a obtener su rescate en ciertos casos, si se ha producido
una oferta publica de adquisicién por la totalidad o parte de las acciones de la sociedad excepto si los
titulares de las acciones Clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa oferta de la misma forma y
en los mismos términos que los titulares de las acciones Clase A. Las condiciones de rescate reflejadas
en los estatutos de la Sociedad, limitan el importe que se puede rescatar a que existan suficientes
reservas distribuibles y limitan el porcentaje de acciones a rescatar en funcion de las acciones ordinarias a
las que se refiere la oferta.

« Cada accién Clase B tiene el derecho de recibir, antes de que se pague importe alguno a los titulares de
las acciones Ordinarias, en caso de disolucion y liquidacion de la Sociedad, una cantidad igual a la suma
de (i) el valor nominal de la accién Clase B, y (ii) la prima de emisién desembolsada para la emisiéon de
esa accion Clase B. Cada accién Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas de la cuota de
liquidacion preferente, la misma cuota de liquidacion que se satisfaga respecto de una accién ordinaria.
No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

La Sociedad uUnicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que éstos le
comunican voluntariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la
informacién de que dispone la Sociedad, no existen participaciones superiores al 10% con derecho a voto
a 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucion.

Reservas

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y
resultados se muestran en el Anexo V.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad realiz6 transmisiones no dinerarias de inversiones a otras
sociedades del grupo. La diferencia entre el valor en libros de las inversiones transmitidas y el valor en las
cuentas anuales consolidadas del grupo ascendié a 26.804.403 euros, que fueron contabilizados como
mas inversion en empresas del grupo con contrapartida a reservas de la Sociedad) (véase nota 4 y 12).

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad entregd 936.728 acciones propias de Clase B como
contraprestacion a la adquisicion de porcentaje minoritario de dos sociedades del grupo, generando una
pérdida de 181.625 euros que fueron reconocidos en reservas (véase nota 12).

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha liquidado el plan RSU de 2014, generando un incremento de las
reservas de 91.742 euros.

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
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No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i) Autocartera y reserva para acciones de la Sociedad

La Junta General Ordinaria de Accionistas acordd en fecha 29 de mayo de 2015 autorizar la
adquisicion de un maximo de acciones propias equivalentes al 10% del capital social de la Sociedad
a un precio minimo igual al valor nominal de la acciéon y a un precio maximo igual al precio de
cotizacion correspondiente a la sesion de Bolsa del dia en que se efectle la adquisiciéon o, en su
caso, al que autorice la Comision Nacional del Mercado de Valores; la autorizacion se concedié para
un periodo de cinco afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo. Las acciones
adquiridas podran tener por finalidad su entrega a los trabajadores o administradores del Grupo, ya
sea directamente o como consecuencia del ejercicio de derechos de opcién de que aquellos sean
titulares.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene acciones propias de Clase A.

El movimiento de las acciones propias de clase B durante el ejercicio 2016 fue como sigue:

Numero de acciones

Clase B Euros
Saldo a 1 de enero de 2016 4.038.570 58.575.170
Adquisiciones Clase B 1.628.893 23.720.970
Enajenaciones Clase B no efectivo (936.728) (13.585.872)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 4.730.735 68.710.268

En Julio de 2016, la Sociedad entregé 59.951 acciones propias (Acciones de Clase B) a los
accionistas minoritarios de Medion como contraprestacion del 20% adquirido para su posterior
transmision a otra sociedad del grupo (véase nota 12).

En Marzo de 2016, la Sociedad entregd 876.777 acciones propias (Acciones de Clase B) a los
accionistas minoritarios de Progenika Biopharma, S.A como contraprestacion del 16,465% adquirido
para su posterior transmisién a otra sociedad del grupo (véase nota 12).

Las adquisiciones de acciones de Clase B incluyen la compra de las acciones Clase B a los
accionistas vendedores de Progenika Biopharma, S.A, a través de las que Grifols ejercié la opcion
de recompra en efectivo por un importe de 11.035 miles de euros. Este importe se consideré como
opcion de recompra en efectivo utilizado en actividades de inversion en el estado de flujos de
efectivo.

El movimiento de las acciones propias de clase B durante el ejercicio 2017 es como sigue:

Numero de acciones

Clase B Euros
Saldo a 1 de enero de 2017 4.730.735 68.710.268
Enajenaciones Clase B (432.929) (6.287.959)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 4.297.806 62.422.309
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En Marzo 2017, el grupo entregd 432.929 acciones propias (acciones de Clase B) a ciertos
empleados como compensacién del Plan de acciones restringido, de las cuales 198.863
corresponden a empleados de la Sociedad (vea nota 16 (d)).

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad mantiene acciones propias de Clase B equivalentes al 0,6%
del capital (0,7% del capital a 31 de diciembre de 2016).

(iii) Diferencias por redenominacién del capital en euros

Esta reserva es indisponible.

(iv) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(d) Otros instrumentos de patrimonio propio

Para el bonus anual, el Grupo establecié un Plan de Acciones Restringido (en adelante RSU por sus
siglas en inglés), para ciertos empleados. Con este plan, el empleado puede optar por recibir hasta el 50%
de su bonus anual en acciones ordinarias de Clase B sin derecho a voto (Acciones Grifols Clase B) o
Grifols American Depositary Shares (Grifols ADS), y la Sociedad lo igualara con una aportacién adicional
del 50% en RSU.

Las acciones de Clase B Grifols y Grifols ADS se valoran a la fecha de otorgamiento del bonus.

Estas RSU tendran un periodo de devengo de 2 afios y 1 dia y, posteriormente seran canjeadas por
Acciones de Clase B de Grifols o ADS (American Depositary Share representando 1 Accion de Clase B).

Si un empleado elegible deja la empresa o es cesado antes del periodo de devengo, no tendra derecho a
las RSU adicionales.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha liquidado el plan RSU de 2014 por importe de 7.303 miles de
euros, de los cuales corresponden a la Sociedad 3.148 miles de euros.

Este compromiso es registrado en patrimonio al ser liquidado en acciones y el total a 31 de diciembre de
2017 es de 13.871 miles de euros (7.945 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

(17) Otras provisiones, Otras Garantias comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

El movimiento de otras provisiones es como sigue:

Euros
Provisiones para
impuestos Total
Al 1 de enero de 2017 517.887 517.887
Bajas (517.887) (517.887)

Al 31 de diciembre de 2017 - -
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(@) Contingencias.

Los pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias otorgadas se muestran en la nota 19. La
Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.

En caso de toma de control la Sociedad dispone de acuerdos con 27 empleados/administradores en virtud
de los cuales estos podrian rescindir unilateralmente sus contratos de trabajo con la Sociedad, estando

legitimados a indemnizaciones que van desde los 2 a los 5 afios de salarios.

Asimismo, existe un contrato con 3 miembros de Alta Direccién por el cual estos recibirian una

indemnizacioén que oscilaria entre uno y dos afios de salario en distintos supuestos.

(18) Pasivos Financieros por Categorias

(@) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor

razonable y el valor contable se muestra en el Anexo VI.

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

Euros

Débitos y partidas a
pagar

2017

Total

Gastos financieros aplicando el método de coste
amortizado, terceros

Gastos financieros aplicando el método de coste
amortizado, empresas del grupo

(26.538.678)

(77.098.571)

(26.538.678)

(77.098.571)

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (103.637.249) (103.637.249)
Total (103.637.249) (103.637.249)
Euros
Débitos y partidas a
2016 Total
pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste (1.803.335) (1.803.335)

amortizado, terceros
Gastos financieros aplicando el método de coste

i (41.887.772)
amortizado, empresas del grupo

(41.887.772)

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (43.691.107)

(43.691.107)

Total (43.691.107)

(43.691.107)
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(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

@

(b)

Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Grupo

Deudas

Créditos concedidos

Deudas por efecto impositivo (nota 21)
Intereses

Asociadas

Créditos concedidos

Total

Euros

2017

2016

No corriente Corriente

No corriente

Corriente

1.790.682.269 --

-- 19.907.750

456.552.495

22.241.355

1.790.682.269 19.907.750

456.552.495

22.241.355

El detalle de las Deudas con empresas del grupo no incluye las deudas por Proveedores comerciales con
empresas del grupo que se detallan en el apartado d) de esta nota.

Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

No vinculadas
Obligaciones
negociables
Deudas con entidades de crédito
Intereses

Acreedores por arrendamiento
financiero (nota 8)

Deudas

Fianzas y depositos recibidos

y otros valores

Total

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
985.248.207 5.244.444 -- --
690.441.900 4.509.164 12.165.690 4.226.509
-- 144.771 -- 31.687
1.861.931 1.071.228 2.097.796 1.031.446
1.747.596 6.593.133 7.565.444 1.962.543
-- 7.099 -- 7.099
1.679.299.634 17.569.839 21.828.930 7.259.284

Con fecha 6 de Febrero de 2017, el Grupo refinancié su deuda senior asegurada con los prestamistas
existentes y obtuvo la deuda adicional necesaria para la adquisicion de Hologic por un importe de 1.816
millones de doélares. La nueva deuda senior consiste en un Tramo A (“TLA") que asciende a 2.350
millones de doélares y 607 millones de Euros con un margen de 1,75% sobre Libor y Euribor
respectivamente, con un vencimiento en 2023 y estructura de amortizacion “quasi-bullet”, y un tramo B
(“TLB™) que asciende a 3.000 millones de doélares con un margen de un 2,25% sobre Libor, con un
vencimiento en 2025 y estructura de amortizacion “quasi-bullet”.

La sociedad es prestataria del Tramo A en euros cuyo principal asciende a 607 millones de euros.

Grifols Worldwide Operations Limited, es la prestataria del Tramo A en doélares, y  Grifols Worldwide
Operations USA, Inc. es la prestataria del Tramo B. Ambas compafiias estan participadas al 100% por la

Sociedad.
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Con fecha 18 de Abril de 2017 la Sociedad cerr6 su emision prevista de bonos corporativos senior no
asegurados por un importe de 1.000 millones de Euros, con vencimiento en 2025 y que devengan un
cupo6n anual del 3,20%.

Con fecha 5 de Diciembre de 2017 la Sociedad ha recibido un préstamo del Banco Europeo de Inversion
por un importe total de 85 millones de Euros, con vencimiento en 10 afos, un tipo de interés fijo y un
periodo de carencia de dos afios. El préstamo sera utilizado para apoyar las inversiones destinadas a I+D
del Grupo Grifols que se centran, principalmente, en la bdsqueda de nuevas indicaciones para las
proteinas plasmaticas.

Con fecha 3 de Marzo de 2016, la sociedad ejecutd la opcién de compra del 32,93% de las acciones de
Progenika Biopharma, SA., ejerciendo el derecho de opcién de compra y de opcién de venta acordado en
febrero de 2013. La sociedad realiz6 el pago del 50% de la inversién mediante la entrega de acciones sin
voto Clase B (876.777 acciones) (véase nota 16(c)) y el restante 50% en efectivo. La Sociedad garantizé
a los accionistas vendedores la opcién de recompra de las acciones clase B al mismo precio durante los 5
dias posteriores a la realizacion de la compraventa. A 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Deudas”
corrientes incluye un importe de 5 millones de euros correspondientes a la opcion de compra y venta
restante pendiente de ejecutar.

(i) Bonos corporativos senior no asegurados

Con fecha 18 de Abril de 2017, Grifols, S.A., cerr6 su emision prevista de bonos corporativos senior no
asegurados por un importe de 1.000 millones de Euros, con vencimiento en 2025 y que devengaran un
cupo6n anual del 3,20%. Estas obligaciones reemplazan al 97,1% de los bonos corporativos senior no
asegurados emitidos en 2014 por Grifols Worldwide Operations Limited, una compaiiia participada 100%
por la Sociedad. Con fecha 2 de Mayo de 2017, los bonos han sido admitidos a cotizacion en la Bolsa de
Irlanda (“Irish Stock Exchange”).

Los costes de transaccion de los bonos corporativos senior no asegurados ascienden a 16,1 millones de
Euros. Dichos costes, junto con otros gastos derivados de la emisién de deuda, seran traspasados a

resultado de acuerdo al nuevo tipo de interés efectivo. Los costes de financiaciébn no amortizados de los
bonos ascienden a 14,8 millones de Euros a 31 de diciembre de 2017.

Los bonos han sido emitidos por Grifols, S.A. y estan garantizados, en una base senior no asegurada, por
subsidiarias de Grifols, S.A. que han sido designadas como garantes y co-prestatarias en el nuevo
contrato de crédito (New Credit Facilities). Las sociedades garantes son Grifols Worldwide Operations
Limited, Biomat USA, Inc, Grifols Biologicals Inc., Grifols Shared Services North America, Inc., Grifols
Diagnostic Solutions Inc., Grifols Therapeutics, Inc., Instituto Grifols S.A., Grifols Worldwide Operations
USA, Inc. and Grifols USA, Llc.

(i) Deuda Senior Asegurada. Tramo A en euros.

Con fecha 6 de Febrero de 2017, el Grupo refinancié su deuda senior asegurada, siendo la sociedad
prestataria del Tramo A en euros cuyo principal asciende a 607 millones de euros

Los términos y condiciones del Tramo A en euros de la deuda senior asegurada son los siguientes:
« Principal inicial por importe de 607 millones de Euros.

» Margen aplicable de 175 puntos bésicos (bp) sobre Euribor.

« Estructura de amortizacion “quasi-bullet”

* Vencimiento en 2023

El detalle por vencimiento del principal del Tramo A en euros a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
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Miles de euros

Principal

miento

30.350
60.700
60.700
341.437
113.813

607.000

Los costes de transaccion del Tramo A en euros de la deuda senior no asegurada ascienden a 11,9
millones de Euros. Dichos costes, junto con otros gastos derivados de la emision de deuda, seran
traspasados a resultado de acuerdo al nuevo tipo de interés efectivo. Los costes de financiacion no
amortizados del Tramo A en euros ascienden a 9,8 millones de Euros a 31 de diciembre de 2017.

Los préstamos de deuda senior y revolving estan garantizados por Grifols, S.A. y otras empresas del
Grupo significativas que, conjuntamente con Grifols, S.A., representan, de forma agregada, como minimo
el 80% de los activos consolidados y del EBITDA consolidado del Grupo.

(c) Otra informacién sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran en el Anexo VIII.

Las deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes se muestran netas de los gastos de
formalizacion de deudas. A 31 de diciembre de 2017 dichos gastos ascienden a 9.856 miles de
euros (a 31 de diciembre 2016 ascendian a 22,5 miles de euros).

La Sociedad ha prestado avales ante entidades bancarias a empresas del grupo por un importe
4.014 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 (5.960 miles de euros a 31 de diciembre 2016).

(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:
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Euros
2017 2016

Corriente Corriente
Grupo
Proveedores ( nota 23) 5.290.662 3.538.981
Vinculadas
Proveedores ( nota 23) 9.186.754 8.282.893
No vinculadas
Proveedores 30.218.059 19.232.394
Personal 9.872.640 9.941.501

Administraciones Publicas por impuesto
sobre sociedades (nota 21)

Otras deudas con las Administraciones
Publicas (nota 21)

-- 3.255.440

20.550.970 20.623.957

Total 75.119.085 64.875.166

(e) Clasificacion por vencimientos.

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo VII.

(f) Importes denominados en moneda extranjera

El contravalor en euros de los pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es
como sigue:

Euros

Peso Real Otras
2017 UsSD délar . Lo Total
Argentino Brasilefio monedas

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores 1.455.143 -- -- 1.485 1.456.628
Proveedores, empresas del grupo 665.042 69.160 167.344 634 902.180
Otros pasivos financieros 140 30 17 358 545
Total pasivos corrientes 2.120.325 69.190 167.361 2.477 2.359.353
Total pasivos financieros 2.120.325 69.190 167.361 2.477 2.359.353
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Euros
Peso Real Otras
2016 usD délar . L Total
Argentino Brasileio monedas
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores 1.239.712 4.602 -- (1.860) 1.242.454
Proveedores, empresas del grupo 189.355 93.278 186.825 1.352 470.810
Otros pasivos financieros (1.860) -- -- -- (1.860)
Total pasivos corrientes 1.427.207 97.880 186.825 (508) 1.711.404
Total pasivos financieros 1.427.207 97.880 186.825 (508) 1.711.404

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros,
distinguiendo entre las transacciones que se han liquidado y las que estan vivas o pendientes es como

sigue:

Euros
2017 2016
Liquidadas Pendientes Liguidadas Pendientes

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito 189.772 -- 449.356 (403.327)
Proveedores 413.180 50.299 268.372 (76.413)
Deudas con empresas del grupo

Proveedores, empresas del grupo 445.428 83.704 12.665 28.641
Total pasivos corrientes 1.048.380 134.003 730.393 (451.099)
Total pasivos financieros 1.048.380 134.003 730.393 (451.099)

(20) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién

adicional segunda. “Deber de informacion” de la Ley 31/2014, de 4 de diciembre

El promedio de dias de pago a proveedores para el ejercicio 2017 y 2016 es de 61 dias. Para la
obtencién de dicho promedio, se divide el importe resultante de ponderar el nimero de dias transcurridos
entre la fecha de pago y la fecha de emision de cada factura con el importe de cada una de las facturas,

entre el total de facturas.

Durante el ejercicio 2017 se han realizado pagos por importe de 166.802 miles de euros (138.148 miles
de euros en 2016). El importe de los pagos pendientes a 31 de diciembre de 2017 asciende a 13.320
miles de euros (9.025 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). En el ejercicio 2017, el ratio de
operaciones pagadas asciende a 61 dias y el ratio de las operaciones pendientes de pago asciende a 60

dias (62 dias y 50 dias respectivamente en 2016).

39



GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(21) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 10.936.470 -- 5.766.817 --
Activos por impuesto corriente -- 48.155.917 -- 55.924.688
Ir_'npuesto sobre el valor afiadido y . 6.296.251 . 6.787.797
similares
Total 10.936.470 54.452.168 5.766.817 62.712.485
Pasivos

Pasivos por impuesto corriente -- -- -- 3.255.440

Pasivos por impuesto diferido 1.859.414 -- 4.972.943 --

Seguridad Social -- 773.591 -- 687.733

Retenciones -- 19.777.379 -- 19.936.224
Total 1.859.414 20.550.970 4.972.943 23.879.397

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia registradas en el epigrafe Pasivos por impuesto corriente un
importe de 3.255.440 euros que correspondian a saldos acreedores con Hacienda Publica por cierre de
las actas de inspeccion fiscal de los ejercicios 2010 a 2012, estos saldos han sido abonados en 2017.

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente

Deudores (Nota 14)

Instituto Grifols,S.A. 11.568.411 29.082.958
Grifols Worldw ide Operations Spain S.A. 438.372 73.180
Biomat,S.A. 178.902 163.107
Grifols International,S.A. 1.748.464 4.298.575
Grifols Movaco,S.A. 3.904.790 4.832.596
Grifols Viajes,S.A. 61.391 125.491
Grifols Engineering,S.A. 230.386 565.106
Diagnostic Grifols S.A. -- 2.177.754
Gripdan Invest, S.L 249.394 245.448

18.380.110 41.564.215

40



GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Euros
2017 2016
Corriente Corriente

Acreedores (Nota 19)

VCN Biosciencies S.L 314.995 --
Biomat, S.A. 290.009 126.120
Grifols Viajes, S.A 6.631 --
Instituto Grifols,S.A. 5.123.484 5.295.365
Diagnostic Grifols,S.A. 5.699.196 6.420.954
Laboratorios Grifols,S.A. 4.560.609 6.185.503
Grifols Movaco, S.A 1.061.597 607.447
Grifols Worldw ide Operations Spain S.A. 171.204 569.782
Grifols International,S.A. -- --
Grifols Engineering,S.A. 17.557 182.093
Gri-Cel, S.A 2.574.683 2.854.091
Gripdan Invest, S.L 87.785 --

19.907.750 22.241.355

El saldo de deudores y acreedores a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la deuda devengada
por el Impuesto de Sociedades y por el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

| Ejercicios
mpuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre el Valor Afadido 2014-2017
In,wp'uesto sobre la Renta de las Personas 2014-2017
Fisicas

Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2014-2017
Impuesto de Actividades Econémicas 2014-2017
Seguridad Social 2014-2017
No Residentes 2014-2017
Aduanas 2014-2017

En julio de 2014 se inici6 la inspeccion en la sociedad, en Instituto Grifols, S.A y en Grifols Movaco, S.A
del Impuesto de Sociedades, Retenciones e IVA de los ejercicios fiscales 2010, 2011 y 2012.

En octubre de 2015 se inicid la inspeccién en Biomat, S.A de los ejercicios fiscales 2010, 2011 y 2012 del
Impuesto de Sociedades, como parte de la inspeccién del Impuesto de Sociedades de las sociedades
anteriormente citadas.

En diciembre de 2016 se cerraron las inspecciones anteriormente citadas, como resultado de la
inspeccion se generd un impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad de 838 miles de
euros y un impacto en los pasivos de la sociedad de 3.255.440 euros, que han sido abonados en 2017.
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Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades Instituto Grifols, S.A.,
Laboratorios Grifols, S.A., Diagnostic Grifols, S.A., Grifols Movaco, S.A., Biomat, S.A., Grifols Worldwide
Operations Spain S.A., Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols Viajes, S.A., Gripdan
Invest, S.L ,Gri-Cel, S.A. y VCN Bioscience S.L.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla
en el Anexo IX.

La relacién existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla
en el Anexo X.

El detalle del ingreso por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2017 2016

Impuesto corriente
Del ejercicio (32.066.557)  (24.547.939)

(32.066.557)  (24.547.939)

Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias
temporarias

Inmovilizado material (229.015) (232.182)
Inversiones financieras (7.221) (954.306)
Gasto por reduccién activos por

impuesto  diferido  reconocidos en (67.141) (213.117)

ejercicios anteriores

Deducciones generadas (3.232.988) (2.635.448)
Deducciones aplicadas 1.044.945 3.512.367
Regu!arlzamon deducciones ejercicios (1.457.414) __
anteriores

Regularizacién de activos y pasivos por
impuestos diferidos
Provisiones fiscales -- (198.531)

-- 1.674.145

(36.015.391)  (23.595.011)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:
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Euros
Activos Pasivos Netos
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Inmovilizado material 247.735 237.754 (1.818.326) (2.279.795) (1.570.591) (2.042.041)

Subvenciones - - (41.088)  (44.660)  (41.088)  (44.660)

Plan de acciones .

restringido 1.340.913 1.273.775 (2.648.488) 1.340.913 (1.374.713)
Inversiones financieras 961.526 954.306 . _ 954.306
grupo 961.526

Derechos por deducciones _ .

y bonificaciones 8.386.296  3.300.982 8.386.296  3.300.982
Total activos/pasivos 10.936.470 5.766.817 (1.859.414) (4.972.943) 9.077.056 793.874

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente en Espafia, los pagos a empleados basados en acciones, son
deducibles en el impuesto sobre beneficios por el valor intrinseco de las opciones sobre acciones en el
momento que son ejercitadas, surgiendo en consecuencia una diferencia temporaria deducible por la
diferencia existente entre el importe que las autoridades fiscales van a permitir como deduccién en un
futuro y el valor contable nulo de los pagos basados en acciones. La Sociedad estima al cierre del
ejercicio la deducciodn fiscal futura en base al precio de las acciones en dicho momento. El importe de la
deduccién fiscal se reconoce como impuesto sobre beneficios corriente o diferido con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversién se prevé
superior a 12 meses es como sigue:

Euros
2017 2016
Actlvps por |mpuestps diferidos 797 111 718.291
relacionados con diferencias
727.111 718.291
Pasivos por impuestos diferidos 1.684.327 3.306.889
Neto (957.216) (2.588.598)

Los compromisos derivados de la reversion de diferidos por provisiones de cartera no son significativos.

(b) Impuesto sobre el Valor Afadido

La Sociedad tributa, desde el 1 de enero de 2008, en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades
Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Diagnostic Grifols, S.A., Grifols Movaco, S.A., Biomat,
S.A., Grifols Worldwide Operations Spain S.A., Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols
Viajes, S.A., Gri-Cel, S.A (desde 2009) , Gripdan Invest, S.L.(desde 2016) y VCN Biosciences, S.L (desde
2017).
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(22) Informacion Medioambiental

El detalle de los elementos del inmovilizado material al 31 de diciembre cuyo fin es la minimizacion del
impacto medioambiental es como sigue:

Euros

2017

L, Amortizacién
Descripcion Coste Neto
acumulada

Aguas residuales 494.248 (316.805) 177.443
Reduccién consumo agua 311.022 (248.301) 62.721
Reduccién consumo eléctrico 2.836.222 (799.457) 2.036.765
Gestion residuos 125.726 (2.096) 123.630
3.767.218 (1.366.659) 2.400.559

Euros

2016

L, Amortizaciéon
Descripcion Coste Neto
acumulada

Aguas residuales 141.724 (64.318) 77.406
Reduccién consumo agua 311.021 (221.420) 89.601
Reduccién consumo eléctrico 2.053.054 (664.018) 1.389.036
Gestion residuos 243.427 (236.025) 7.402

2.749.226 (1.185.781) 1.563.445

Los gastos medioambientales del ejercicio 2017 ascienden a 151.120 euros (162.280 euros en el ejercicio
2016).

(23) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

@

(b)

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y partes vinculadas y las
principales caracteristicas de los mismos, se presentan en las notas 14 y 19.

El desglose de los saldos por categorias se representa en el Anexo XI.

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se presentan en el Anexo XII.

Los servicios con empresas del grupo, normalmente, se negocian sobre una base de coste mas un
margen de entre el 5% y el 10%.
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La Sociedad aporta cada ejercicio un 0,7% del resultado consolidado antes de impuestos a una entidad
sin &nimo de lucro.

Las operaciones con otras partes vinculadas se efectlan en condiciones normales de mercado.
Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2017 los consejeros independientes del Consejo de Administraciéon de la Sociedad
han devengado la cantidad de 925 miles de euros (925 miles de euros en 2016) por razén de su cargo.
Durante el ejercicio 2017, los consejeros dominicales percibieron una remuneracion de 1.881 miles de
euros, (la Sociedad no nombré ningln consejero dominical en 2016). Los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad que ostentan una relacién laboral con ésta y el personal de alta direccién
de la Sociedad, han recibido una remuneracion global de 2.951 miles y 5.739 miles de euros
respectivamente (2.743 y 5.047 miles de euros 2016). Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos
anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del Consejo de Administracion a
titulo de garantia, ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales miembros del Consejo de Administracion y ni por cuenta de los miembros de la Alta direccion.
Adicionalmente, ciertos Administradores y miembros del Alta direccién de la Sociedad cuentan con
compromisos de indemnizaciones (véase nota 17).

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha abonado primas de seguros de responsabilidad civil de
Administradores por importe de 190 miles de euros (192 miles de euros en 2016)..

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el Art. 229 del TRLSC.

(24) Ingresos y Gastos

@

(b)

(©

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
se muestra en el Anexo XIlII.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2017 2016
Consumo de otros aprovisionamientos
Compras material de recambio 3.020.202 2.853.682
Variacion de Existencias (550.630) (462.395)
2.469.572 2.391.287

Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales es como sigue:
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Euros
2017 2016

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 7.804.286 7.195.003
Aportaciones a planes de aportacion definida 125.026 110.807
Otros gastos sociales 2.002.684 1.776.868
Contribuciones anuales 166.621 14.288

10.098.617 9.096.966

(25) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, desglosado por departamentos, es como sigue:

Nimero
2017 2016
Area técnica 84 69
Administracion y otros 440 413
Direccion general 55 54
579 536

El nUmero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad superior al 33% es como sigue:

Nimero
2017 2016
Area técnica 1 1
Administracién y otros 5 5
Direccién general 1 1
7 7

La distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del personal y de los Administradores es

como sigue:
Nimero
2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Area técnica 84 14 68 9
Administracion y otros 149 310 149 287
Direccion general 26 29 30 26
Administradores 4 9 4 9

263 362 251 331
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(26) Honorarios de auditoria

Los co-auditores de las cuentas anuales de la Sociedad, KPMG Auditores, S.L. y Grant Thornton, S.L.P.,
han facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, honorarios por servicios
exclusivamente de auditoria por importe de 79.600 euros (39.800 euros respectivamente).

Adicionalmente, la empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha
facturado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honorarios por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2017 2016
Por servicios de Auditoria 1.571.900 1.124.200
Por otros servicios de verificacion contable 412.000 556.568
1.983.900 1.680.768

Los importes incluidos anteriormente, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del momento de su facturacion.

Los importes por servicios de auditoria incluyen los servicios de auditoria sujetos a la Ley de Auditoria en
Espafia por importe de 601.500 en 2017 (259.200 euros en 2016).

Otros servicios de verificacion contable se corresponden principalmente con servicios de revisiones
limitadas de estados financieros semestrales, comfort letters en relacion a emisiones de deuda y un
informe de procedimientos acordados prestados por KPMG Auditores, S.L. a Grifols, S.A. durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Durante 2016 incluyen principalmente revisiones limitadas
de estados financieros trimestrales.

La informacion relativa a los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados por KPMG Auditores,
S.L. a las sociedades controladas por Grifols, S.A. durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017 se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas de Grifols, S.A. y sociedades
dependientes de 31 de diciembre de 2017.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado a la Sociedad en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 honorarios por otros servicios de verificaciéon contable por importe
de 66.000 euros y por otros servicios profesionales por importe de 7.000 euros ( 93.000 euros en 2016).
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GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento del Inmovilizado intangible
para el ejercicio anual terminado en
31l dediciembre de 2017
(Expresado en euros)

Euros

Aplicaciones

Informaticas Total
Coste a 1 de enero de 2017 40.837.731 40.837.731
Altas 7.815.892 7.815.892
Bajas - -
Traspasos 74.733 74.733
Perdidas irreversibles por deterioro - -
Coste a 31 de diciembre de 2017 48.728.356 48.728.356
Amortizacién Acumulada al 1 de enero de 2017 (30.480.912) (30.480.912)
Altas (5.335.476) (5.335.476)
Bajas - 0
Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de 2017 (35.816.388) (35.816.388)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 12.911.968 12.911.968

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento del Inmovilizado intangible
para el ejercicio anual terminado en
31l dediciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros

Aplicaciones Derechos de

Informaticas Emisién Total
Coste a 1 de enero de 2016 36.417.165 139.655 36.556.820
Altas 4.349.176 780 4.349.956
Bajas - (106.836) (106.836)
Traspasos 71.390 - 71.390
Perdidas irreversibles por deterioro - (33.599) (33.599)
Coste a 31 de diciembre de 2016 40.837.731 0 40.837.731
Amortizacién Acumulada al 1 de enero de 2016 (25.471.444) - (25.471.444)
Altas (5.009.468) - (5.009.468)
Bajas - - 0
Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de 2016 (30.480.912) - (30.480.912)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 10.356.819 0 10.356.819

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Coste a 1 de enero de 2017

Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2017

Amortizacién Acumulada al 1 de enero de 2017
Altas

Bajas

Traspasos

Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017

GRIFOLS, S.A.

Detalley movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Euros
Otras
Instalaciones Instalaciones Inmovilizado
técnicas utillaje y en curso Otro
y maquinaria mobiliario y anticipos inmovilizado Total
8.023.698 16.464.708 1.855.271 15.744.731 42.088.408
116.618 247.360 6.116.195 2.052.011 8.532.184
- (1.400) -- (2.982) (4.382)
104.013 919.668 (433.584) 130.408 720.505
8.244.329 17.630.336 7.537.882 17.924.168 51.336.715
(6.325.987) (10.880.573) -- (10.668.815) (27.875.375)
(515.946) (1.276.894) -- (2.478.141) (4.270.981)
- 1.403 -- 2.981 4.384
- - -- -- 0
(6.841.933) (12.156.064) -- (13.143.975) (32.141.972)
1.402.396 5.474.272 7.537.882 4.780.193 19.194.743

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Coste a 1 de enero de 2016

Altas
Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2016

Amortizacién Acumulada al 1 de enero de 2016
Altas

Bajas
Traspasos

Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de 2016

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016

GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros
Otras
Instalaciones Instalaciones Inmovilizado
técnicas utillaje y en curso Otro
y maquinaria mobiliario y anticipos inmovilizado Total
7.936.384 15.133.912 5.866.739 13.363.182 42.300.217
1.104 372.097 1.648.958 2.297.701 4.319.860
(2.626) (5.800) -- (7.005) (15.431)
88.836 964.499 (5.660.426) 90.853 (4.516.238)
8.023.698 16.464.708 1.855.271 15.744.731 42.088.408
(5.708.443) (9.216.954) -- (8.692.294) (23.617.690)
(619.492) (1.259.199) -- (1.983.527) (3.862.218)
1.948 5.800 -- 7.005 14.753
- (410.220) -- - (410.220)
(6.325.987) (10.880.573) -- (10.668.816) (27.875.375)
1.697.712 5.584.135 1.855.271 5.075.915 14.213.033

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Coste a 1 de enero de 2017
Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2017

Amortizacion Acumulada al 1 de enero de 2017

Altas
Bajas

Traspasos

Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017

Este anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.

GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento del Activo Inmobiliario
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Euros
Terrenos Construcciones y Inversiones
Otras Instalaciones en adaptacion Total

y anticipos
5.296.480 68.413.415 13.480.667 87.190.562
2.168.864 248.724 3.200.675 5.618.263
- 2.932.844 (3.728.082) (795.238)
7.465.344 71.594.983 12.953.260 92.013.587
- (32.223.389) - (32.223.389)
- (3.187.485) - (3.187.485)
- (35.410.874) - (35.410.874)
7.465.344 36.184.109 12.953.260 56.602.713
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Coste a 1 de enero de 2016
Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31 de diciembre de 2016

Amortizacion Acumulada al 1 de enero de 2016

Altas
Bajas

Traspasos

Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2016

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016

Este anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.

GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento del Activo Inmobiliario
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros
Terrenos Construcciones y Inversiones
Otras Instalaciones en adaptacion Total

y anticipos
5.296.480 60.938.463 8.101.421 74.336.364
- 427.116 7.572.014 7.999.130
- 7.047.836 (2.192.768) 4.855.068
5.296.480 68.413.415 13.480.667 87.190.562
- (29.141.528) - (29.141.528)
- (3.081.861) - (3.081.861)
- (32.223.389) - (32.223.389)
5.296.480 36.190.026 13.480.667 54.967.173
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Creditos y partidas a cobrar

Creditos a tipo fijo

Creditos a tipo variable
Dividendos a cobrar

Creditos por efecto impositivo
Depésitos y fianzas

Deudores comerciales
Clientes por ventas y servicios
Otras cuentas a cobrar

Total

Total activos financieros

Anexo IV

lde2
GRIFOLS, S.A.
Clasificacion de Activos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)
No Corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Valor razonable Total Valor contable Valor razonable Total
1.000.000.000 1.018.730.000 1.000.000.000 4.094.442 4.094.442 4.094.442
748.441.128 750.262.128 748.441.128 - -- -
-- - -- 74.999.121 74.999.121 74.999.121
-- - -- 18.380.110 18.380.110 18.380.110
1.608.091 1.608.091 1.608.091 16.033 16.033 16.033
-- - -- 352.704 352.704 352.704
-- - -- 20.490.659 20.490.659 20.490.659
- - -- 117.449 117.449 117.449
1.750.049.219 1.770.600.219 1.750.049.219 118.450.518 118.450.518 118.450.518
1.750.049.219 1.770.600.219 1.750.049.219 118.450.518 118.450.518 118.450.518

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Creditos y partidas a cobrar

Creditos a tipo fijo

Creditos a tipo variable
Creditos por efecto impositivo
Depésitos y fianzas

Deudores comerciales
Clientes por ventas y servicios
Otras cuentas a cobrar

Total

Total activos financieros

Anexo IV
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GRIFOLS, S.A.
Clasificacion de Activos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)
No Corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Valor razonable Total Valor contable Valor razonable Total

23.642.992 23.642.992 23.642.992 2.199.056 2.199.056 2.199.056

- - -- 41.564.215 41.564.215 41.564.215

1.600.105 1.600.105 1.600.105 15.883 15.883 15.883

-- - -- 152.569 152.569 152.569

-- - -- 15.519.814 15.519.814 15.519.814

-- - -- 94.216 94.216 94.216

25.243.097 25.243.097 25.243.097 59.545.753 59.545.753 59.545.753
25.243.097 25.243.097 25.243.097 59.545.753 59.545.753 59.545.753

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento de Reservas y Resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Euros
Diferencias por ajuste

Reserva legal del capital Reservas Resultado del

y estatutaria a euros voluntarias ejercicio Total
Saldo a 1 de enero de 2017 23.920.741 3.020 254.955.583 321.792.932 600.672.276
Ingresos y gastos reconocidos - -- - 341.327.404 341.327.404
Movimiento neto de acciones propias - -- - -- -
Otros movimientos - - 91.742 - 91.742
Distribucién del resultado del ejercicio 2016
Reservas -- -- 103.610.532 (103.610.532) --
Dividendo preferente - -- - (2.614.251) (2.614.251)
Dividendo a cuenta -- -- -- (122.908.351) (122.908.351)
Dividendo - - - (92.659.798) (92.659.798)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 23.920.741 3.020 358.657.857 341.327.404 723.909.022

Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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GRIFOLS, S.A.

Detalle y movimiento de Reservas y Resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros
Diferencias por ajuste

Reserva legal del capital Reservas Resultado del

y estatutaria a euros voluntarias ejercicio Total
Saldo a 1 de enero de 2016 23.920.741 3.020 199.434.879 241.755.884 465.114.524
Ingresos y gastos reconocidos - - - 321.792.932 321.792.932
Movimiento neto de acciones propias -- -- (181.625) -- (181.625)
Otros movimientos - -- 26.804.403 -- 26.804.403
Distribucion del resultado del ejercicio 2015
Reservas - - 28.897.926 (28.897.926) -
Dividendo preferente -- -- -- (1.307.126) (1.307.126)
Dividendo a cuenta - -- - (119.615.359) (119.615.359)
Dividendo - - - (91.935.473) (91.935.473)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 23.920.741 3.020 254.955.583 321.792.932 600.672.276

Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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ANEXO VI
GRIFOLS, S.A.
Clasificacion de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)
No Corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Valor razonable Total Valor contable Valor razonable Total
Debitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables a tipo fijo 985.248.207 1.018.730.000 985.248.207 5.244.444 5.244.444 5.244.444
Préstamos de empresas del grupo a tipo variable 1.790.682.269 1.790.682.269 1.790.682.269 - - -
Deudas con entidades de crédito a tipo variable 690.441.900 690.441.900 690.441.900 4.653.935 4.653.935 4.653.935
Acreedores por arrendamiento financiero 1.861.931 1.861.931 1.861.931 1.071.228 1.071.228 1.071.228
Otros pasivos financieros 1.747.596 1.747.596 1.747.596 6.600.232 6.600.232 6.600.232
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo - -- -- 19.907.750 19.907.750 19.907.750
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores -- -- -- 39.404.813 39.404.813 39.404.813
Proveedores, empresas del grupo - - - 5.290.662 5.290.662 5.290.662
Otras cuentas a pagar -- -- -- 9.872.640 9.872.640 9.872.640
Total 3.469.981.903 3.503.463.696 3.469.981.903 92.045.704 92.045.704 92.045.704
Total pasivos financieros 3.469.981.903 3.503.463.696 3.469.981.903 92.045.704 92.045.704 92.045.704

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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ANEXO VI
GRIFOLS, S.A.
Clasificacién de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)
No Corriente Corriente
A coste amortizado o coste A coste amortizado o coste
Valor contable Valor razonable Total Valor contable Valor razonable Total
Debitos y partidas a pagar
Préstamos de empresas del grupo 456.552.495 456.552.495 456.552.495 - -- -
Deudas con entidades de crédito a tipo variable 12.165.690 12.165.690 12.165.690 4.258.196 4.258.196 4.258.196
Acreedores por arrendamiento financiero 2.097.796 2.097.796 2.097.796 1.031.446 1.031.446 1.031.446
Otros pasivos financieros 7.565.444 7.565.444 7.565.444 1.969.642 1.969.642 1.969.642
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo -- - - 22.241.355 22.241.355 22.241.355
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - - - 27.515.287 27.515.287 27.515.287
Proveedores, empresas del grupo - -- - 3.538.981 3.538.981 3.538.981
Otras cuentas a pagar - - - 9.941.501 9.941.501 9.941.501
Total 478.381.425 478.381.425 478.381.425 70.496.408 70.496.408 70.496.408
Total pasivos financieros 478.381.425 478.381.425 478.381.425 70.496.408 70.496.408 70.496.408

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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GRIFOLS, S.A.
Clasificacion de Pasivos Financieros por Vencimientos
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)
Euros
2017
Menos parte
2018 2019 2020 2021 Afios posteriores corriente Total
Deudas
Deudas con empresas del grupo y asociadas 19.907.750 -- - -- 1.790.682.269 (19.907.750) 1.790.682.269
Obligaciones y otros valores negociables 5.244.444 - -- - 985.248.207 (5.244.444) 985.248.207
Deudas con entidades de crédito 4.653.935 30.662.732 70.456.711 70.208.516 519.113.941 (4.653.935) 690.441.900
Acreedores por arrendamiento financiero 1.071.228 752.965 517.791 483.170 108.005 (1.071.228) 1.861.931
Otros pasivos financieros 6.600.232 993.926 753.670 - -- (6.600.232) 1.747.596
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 30.218.059 -- - -- - (30.218.059) -
Proveedores, empresas del grupo 5.290.662 -- - -- - (5.290.662) --
Proveedores, partes vinculadas 9.186.754 -- - -- -- (9.186.754) --
Personal 9.872.640 -- -- -- -- (9.872.640) --
Total pasivos financieros 92.045.704 32.409.623 71.728.172 70.691.686 3.295.152.422 (92.045.704) 3.469.981.903

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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GRIFOLS, S.A.
Clasificacion de Pasivos Financieros por Vencimientos
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)
Euros
2016
Menos parte
2017 2018 2019 2020 Afios posteriores corriente Total

Deudas

Deudas con empresas del grupo y asociadas 22.241.355 -- - -- 456.552.495 (22.241.355) 456.552.495
Deudas con entidades de crédito 4.258.196 3.889.507 2.645.544 1.428.926 4.201.713 (4.258.196) 12.165.690
Acreedores por arrendamiento financiero 1.031.446 881.343 559.710 321.207 335.536 (1.031.446) 2.097.796
Otros pasivos financieros 1.969.642 6.047.611 857.138 660.695 -- (1.969.642) 7.565.444
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 19.232.394 -- - -- - (19.232.394) -
Proveedores, empresas del grupo 3.538.981 - -- - -- (3.538.981) --
Proveedores, partes vinculadas 8.282.893 -- - -- - (8.282.893) -
Personal 9.941.501 - -- - -- (9.941.501) --
Total pasivos financieros 70.496.408 10.818.461 4.062.392 2.410.828 461.089.744 (70.496.408) 478.381.425

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo VIII (1de2)

GRIFOLS, S.A.

Caracteristicas principales de las deudas para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Euros
Crédito Moneda Tipo de interés Fecha concesion Fecha vencimiento Importe concedido Importe en libros
Valor Total Corriente No corriente
Grupo
4,6877% ( tipo de interes de la
Cash pooling (Nota 19) EUR deuda senior del grupo + 0,75%) 2024 - 1.790.682.269 - 1.790.682.269
No vinculadas
Bono Corporativo Senior no asegurado EUR 3,20% 26/04/2017 26/04/2025 1.000.000.000 985.248.207 - 985.248.207
Deuda Senior Tramo A EUR Euribor + 1,75% 31/01/2017 31/01/2023 607.000.000 597.165.716 - 597.165.716
Banco Europeo de Inversién EUR 2,02% 22/12/2017 22/12/2027 85.000.000 85.000.000 - 85.000.000
Banca March EUR Euribor + 4% 10/07/2013 01/08/2018 6.500.000 1.298.962 1.298.962 -
Bankinter EUR 2,25% (hasta 2018) 21/11/2014 30/09/2024 10.000.000 7.161.588 964.330 6.197.258
Banco Popular EUR Euribor + 2,3% 03/03/2015 04/03/2020 8.000.000 3.705.140 1.626.214 2.078.926
Polizas de credito EUR 1,25% - 2,8% 2018 43.050.000 619.711 619.711 -
759.550.000 694.951.117 4.509.217 690.441.900
1.759.550.000 3.470.881.593 4.509.217 3.466.372.376

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo VIII (2 de 2)

GRIFOLS, S.A.

Caracteristicas principales de las deudas para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros
Crédito Moneda Tipo de interés Fecha concesién Fecha vencimiento Importe concedido Importe en libros
Valor Total Corriente No corriente
Grupo
4,9251% ( tipo de interes de la
deuda senior del grupo +
Cash pooling (Nota 19) EUR 0,75%) 2024 - 456.552.495 - 456.552.495
No vinculadas
Banca March EUR Euribor + 4% 10/07/2013 01/08/2018 6.500.000 2.975.203 1.676.241 1.298.962
Bankinter EUR 2,25% (hasta 2018) 21/11/2014 30/09/2024 10.000.000 8.104.190 942.602 7.161.588
Banco Popular EUR Euribor + 2,3% 03/03/2015 04/03/2020 8.000.000 5.299.232 1.594.092 3.705.140
Polizas de credito EUR 1,25% - 2,8% 2017 43.050.000 13.575 13.575 --
67.550.000 16.392.200 4.226.510 12.165.690
67.550.000 472.944.695 4.226.510 468.718.185

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo IX

1de2
GRIFOLS, S.A.
Conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 341.327.404 14.289 14.289 341.341.693
Impuesto sobre sociedades (34.728.489) (3.573) (3.573) (34.732.062)
Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores (1.286.902) (1.286.902)
Beneficios antes de impuestos 305.312.013 10.716 10.716 305.322.729
Diferencias Permanentes
De la sociedad individual 9.896.846 129.304.162 (119.407.316) - - (119.407.316)
De los ajustes por consolidacién fiscal - 311.204.456 (311.204.456) -- -- (311.204.456,000)
Diferencias Temporarias
De la sociedad individual
Diferencias temporales (activo) no reconocidos
con origen en el ejercicio 297.448 23.265 274.183 (10.716) (10.716) 263.467
con origen en ejercicios anteriores 1.069.986 301.221 768.765 -- -- 768.765

Base imponible ( Resultado Fiscal)

(124.256.811)

(124.256.811)

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo IX

2de2
GRIFOLS, S.A.
Conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en
31 dediciembre de 2016
(Expresado en euros)
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 321.792.932 14.289 - 14.289 321.807.221
Impuesto sobre sociedades (23.386.246) (9.360) - (9.360) (23.395.606)
Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores (208.765) (208.765)
Beneficios antes de impuestos 298.197.921 4.929 - 4.929 298.202.850
Diferencias Permanentes
De la sociedad individual 7.464.329 388.706.374 (381.242.045) - - - (381.242.045)
De los ajustes por consolidacion fiscal - -- - -- - -- -
Diferencias Temporarias
De la sociedad individual
Diferencias temporales (activo) no reconocidos
con origen en el ejercicio 4.646.426 - 4.646.426 (4.929) -- (4.929) 4.641.497
con origen en ejercicios anteriores 951.991 -- 951.991 -- - -- 951.991
Base imponible ( Resultado Fiscal) (77.445.707) -- (77.445.707)

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



GRIFOLS, S.A.

Relacion gasto /(ingreso)por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio

31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Saldo ingresos y gastos antes de impuestos
Impuesto al 25%

Ingresos no tributables
Dividendos de empresas del grupo
Dividendos doble imposicion (exencion)

Gastos no deducibles
Donaciones

Correcciones valorativas de participaciones en empresas
del grupo
Sanciones y multas

Gastos fiscalmente deducibles

Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente

Regularizaciones de ejercicios anteriores

Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios

Euros
Pérdidas y Patrimonio
ganancias Neto Neto
305.312.013 10.716 305.322.729
76.328.003 2.679 76.330.682
(77.801.114) - (77.801.114)
(32.326.041) - (32.326.041)
2.298.647 - 2.298.647
170.388 - 170.388
5.177 - 5.177
(3.232.988) - (3.232.988)
(1.457.463) - (1.457.463)
(36.015.391) 2.679 (36.012.712)

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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GRIFOLS, S.A.

Relacion gasto /(ingreso)por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio

31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Euros

Pérdidas y Patrimonio

ganancias Neto Neto
Saldo ingresos y gastos antes de impuestos 298.197.920 4.929 298.202.849
Impuesto al 25% 74.549.480 1.232 74.550.712
Ingresos no tributables
Dividendos de empresas del grupo (31.948.762) -- (31.948.762)
Dividendos doble imposicion (exencion) (65.227.832) - (65.227.832)
Gastos no deducibles
Donaciones 1.864.937 - 1.864.937
Sanciones y multas 1.146 - 1.146
Gastos fiscalmente deducibles
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente (2.635.449) -- (2.635.449)
Regularizaciones de ejercicios anteriores (198.531) - (198.531)
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios (23.595.011) 1.232 (23.593.779)

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo XI (1 de 2)

ANEXO XI
GRIFOLS, S.A.
Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Sociedades del Sociedades Administradores Otras partes
grupo asociadas vinculadas Total

Inversiones en empresas del grupo a l/p
Créditos a empresas 1.748.441.128 -- -- -- 1.748.441.128
Depésitos y fianzas 614.313 - - 831.996 1.446.309
Total activos no corrientes 1.749.055.441 - - 831.996 1.749.887.437
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a c/p 19.485.499 - - - 19.485.499
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p
Creditos a empresas 97.323.068 150.605 -- -- 97.473.673
Total activos corrientes 116.808.567 150.605 - - 116.959.172
Total activos 1.865.864.008 150.605 - 831.996 1.866.846.609
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 1.790.682.269 - - - 1.790.682.269
Total pasivos no corrientes 1.790.682.269 - - - 1.790.682.269
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.907.750 - - - 19.907.750
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 20)
Proveedores -- -- 462.500 8.997.018 9.459.518
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 5.290.662 -- -- -- 5.290.662
Total pasivos corrientes 25.198.412 -- 462.500 8.997.018 34.657.930
Total pasivos 1.815.880.681 - 462.500 8.997.018 1.825.340.199

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo XI (2 de 2)

ANEXO XI
GRIFOLS, S.A.
Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Sociedades del Sociedades Otras partes
grupo asociadas vinculadas Total

Inversiones en empresas del grupo a l/p
Créditos a empresas 23.642.992 -- - 23.642.992
Depésitos y fianzas 614.313 -- 831.966 1.446.279
Total activos no corrientes 24.257.305 -- 831.966 25.089.271
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a c/p 14.775.638 -- - 14.775.638
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p
Creditos a empresas 43.259.129 504.142 - 43.763.271
Total activos corrientes 58.034.767 504.142 -- 58.538.909
Total activos 82.292.072 504.142 831.966 83.628.180
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 456.552.495 -- - 456.552.495
Total pasivos no corrientes 456.552.495 -- - 456.552.495
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 22.241.355 -- - 22.241.355
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 20)
Proveedores - -- 8.282.893 8.282.893
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 3.538.981 -- - 3.538.981
Total pasivos corrientes 25.780.336 -- 8.282.893 34.063.229
Total pasivos 482.332.831 -- 8.282.893 490.615.724

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Anexo XII (1 de 2)

ANEXO Xl
GRIFOLS, S.A.

Transacciones con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Sociedades del

Personal clave

Otras partes

grupo de direccion Administradores vinculadas Total

Ingresos

Ingresos por cesién de uso 15.437.827 - - - 15.437.827
Otros servicios prestados 95.880.343 - - - 95.880.343
Ingresos financieros 39.070.699 - - - 39.070.699
Dividendos 440.508.618 - - - 440.508.618
Total Ingresos 590.897.487 -- -- -- 590.897.487
Gastos

Gastos por arrendamientos operativos 3.581.195 - - 5.425.609 9.006.804
Aportaciones a Fundaciones - - - 7.100.268 7.100.268
Otros servicios recibidos 11.612.938 - 1.890.000 939.585 14.442.523
Gastos de personal - 13.671.670 2.845.872 - 16.517.542
Gastos financieros 77.098.571 - - - 77.098.571
Total Gastos 92.292.704 13.671.670 4.735.872 13.465.462 124.165.708

Inversiones
Coste activos adquiridos
Construcciones y otras instalaciones

Total Inversiones

531.672

531.672

531.672

531.672

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Ingresos

Ingresos por cesién de uso
Otros servicios prestados
Ingresos financieros
Dividendos

Total Ingresos

Gastos

Gastos por arrendamientos operativos
Aportaciones a Fundaciones

Otros servicios recibidos

Gastos de personal

Gastos financieros

Total Gastos

Inversiones
Coste activos adquiridos
Construcciones y otras instalaciones

Total Inversiones

ANEXO Xl
GRIFOLS, S.A.

Transacciones con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Sociedades del Personal clave Otras partes

grupo de direccion Administradores vinculadas Total
15.067.748 - - - 15.067.748
93.749.674 - - - 93.749.674
20.737.322 - - - 20.737.322
388.706.375 - - - 388.706.375
518.261.119 - - - 518.261.119
3.736.805 - - 5.281.104 9.017.909
- - - 5.324.750 5.324.750
14.455.705 - 925.000 905.018 16.285.723
- 5.046.830 2.743.243 - 7.790.073
41.887.772 - - - 41.887.772
60.080.282 5.046.830 3.668.243 11.510.872 80.306.227
466.460 - - - 466.460
466.460 - - - 466.460

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Anexo XIlI

GRIFOLS, S.A.

Detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en euros)

Nacional Resto union europea Estados Unidos Resto del mundo Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ingresos por prestacion de servicios 41.230.851 43.495.642 22.366.688 22.096.415 30.050.248 25.997.309 2.242.332 2.611.407 95.890.119 94.200.773
Ingresos por cesion de uso 15.437.827 15.067.748 - - - - - - 15.437.827 15.067.748
Ingresos financieros 3.978.074 20.707.923 35.092.625 - - - - 29.399 39.070.699 20.737.322
Dividendos 311.204.455 127.795.046 116.937.641 256.493.977 - - 12.366.522 4.417.352 440.508.618 388.706.375
371.851.207 207.066.359 174.396.954 278.590.392 30.050.248 25.997.309 14.608.854 7.058.158 590.907.263 518.712.218

Este anexo forma parte integrante de la nota 24 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



ANEXO XIV
GRIFOLS, S.A.
Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2017
(Expresado en euros)

Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2017:

Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 31/12/2017
Menos, dotacién requerida a reserva legal

273.472.000

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2017

273.472.000

Dividendos a cuenta distribuidos

122.986.278

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 15 de diciembre de 2017 y
el 15 de diciembre de 2018:

Saldos de tesoreria al 15 de diciembre de 2017
Cobros proyectados

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

475.209.000
(468.117.000)

Saldos de tesoreria proyectados al 15 de diciembre de 2018

7.092.000

Este anexo forma parte integrante de la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



Nombre

‘Alkahest. Inc.

Kiro Grifols S.L

(formerly Kiro Robotics S.L.)

TiGenix N.V.

Aradiam Corporation

VCN Biosciences, S.L.

Progenika Inc.

(Merged with Grifols Diagnostics Solutions Inc.
1n2017)

Progenika Latina ,S.A. de CV

Abyntek Biopharma, S.L

Progenika Biopharma, S.A.

Asociacién I+D Progenika

Instituto Grifols, S.A.

Diaanostic Grifols.s.A.

Grifols Movaco,S.A.

Grifols Worldwide Operations Spain, S.A
(formerly Loaister, S.A.)

Laboratorios Grifols,S.A.

Gripdan Invest, S.L

Biomat.S.A.

Grifols International,S.A.

Grifols Engineerina,S.A.

Grifols Viaies.S.A.

Gri-Cel, S.A.

Araclon Biotech, S.L.

Grifols Worldwide Operations USA Inc.
Grifols Chile.S.A.

Grifols Argentina.S.A.

Loaistica Grifols.S.A. de CV

Grifols Portugal Productos Farmacéutiocs e
Hospitalares, Lda.

Grifols, .
Grifols USA, LLC

Grifols UK, Ltd.

Grifols Italia,S.p.A.

Grifols Brasil.Lda.

Grifols France, SARL.

Biomat USA.Inc.

Squadron Reinsurance Designated Activity
Company

(formerly Sauadron Reinsurance Ltd.)
Grifols Bioloaicals. LLC.

Grifols Shared Services North America, Inc.
(formerlv Grifols Inc.)

Grifols Asia Pacific Pte. Ltd.

Grifols (Thailand). Ltd.

Grifols Malavsia Sdn Bhd

Grifols Polska. Sp.z.0.0.

Grifols México.S.A. de CV/

Grifols Australia Pty Ltd

Medion Diaanostic Grifols AG

Medion Diaanostic GmbH

Grifols Colombia, Ltda.

Grifols Nordic AB

Grifols Deutschland.GmbH

Grifols Therapeutic LLC.

Talecris Plasma Resources Inc.

Grifols Worldwide Operations Limited
Grifols Pharmaceutical Technology (Shanghai)
Co., Ltd. (formerly Grifols Pharmaceutical
Consulting

(Shanahai) Co., Ltd.)

Grifols Switzerland, AG

Grifols Diagnostics Solutions Inc

(formerly G-C Diagnostics Corp.)

Grifols (H.K.), Limited

Grifols Japan KK

Grifols Pharmaceutical Technology Co., Ltd.
Beijing Branch

Grifols India Healthcare Private Ltd

Grifols Canada, Ltd.

Grifols Diaanostics Equipment Taiwan Limited

Grifols Innovation and New Technoloaies Limited

Albajuna Therapeutics, S.L
Interstate Blood Bank. Inc.

Bio Blood Components Inc.
Sinaulex. Inc.

PBS Acauisition Corp.

Plasma Biological Services, LLC.
Chiquito Acauisition Corp.
Access Bioloaicals. LLC. v filiales.
Aiaties Minerals Vilaiuiaa
GiaaGen Inc.

Domicilio
EE.UU.

Espafia
Belaica
EE.UU.
Espafia

EE.UU.
México
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia
Espafia

Espafia
Esparia
Esparia
Espafia
Esparia
Esparia
Esparia
Esparia
Esparia
EE.UU.

Chile

Argentina

México

Portugal
Repliblica Checa
EE.UU.
Reino Unido
ltalia
Brasil
Francia
EE.UU.

Irlanda
EE.UU.

EE.UU.
Sinaapur
Tailandia

Malasia

Polonia

México
Australia
Suiza
Alemania
Colombia
Suecia
Alemania
EE.UU.
EE.UU.
Irlanda

China
Suiza

EE.UU.
Hona Kona
Japon
China

India
Canada

GRIFOLS, S.A.
Empresas del Grupo, Asociadas y otras
a31 de Diciembre de 2017
(Expresado en Euros)

% de la participacion Otras partidas de Resultado del Total fondos
Actividad Dir Ind Total Capital Reservas patrimonio neto Dividendo a cuenta eiercicio Dropios
Investiaacion - 47.5! 47,580 5.670 17.936.296 - - (2.834.153) 15.107.813
Investigacion 90.000 - 90.000 4.000.000 (1.455.607) - (1.434.768) 1.109.625
Investioaci 14.180 - - - - - - -
Investiaaci - 35.130 35.130 369.095.306 (365.562.411) - (13.772.200) (10.239.306)
Investiaacion - 81,340 81.340 152.421 3.563.954 - - (1.459.312) 2.257.063
Industrial - - -
Industrial - - - - - - - -
Industrial - - - - - - 201.780 201.780
Industrial - 90,230 90.230 615.374 16.165.942 - - (792.794) 15.988.521
Industrial - 90,230 90.230 196.000 50.330 - (24.694) 221636
Industrial 99,998 0,002 100.000 1.537.989 18.799.129 527.119 137.728.421 158.592.658
Industrial - 100,000 100.000 336.560 34.099.418 98.766 - 8.317.625 42.852.369
Comercial 99,999 0,001 100.000 2.404.601 1.841.887 130.403 - 400.397 4.777.289
Senicios ~ 100000 100,000 105.325 1.903.675 411.641 - 1.403.434 3.824.076
Industrial 99,999 0,001 100.000 21.798.360 (2.110.117) 235.393 (10.120.304) 9.803.332
Servicios 100.000 - 100.000 3.006.000 1.347.668 - 2.292.790 6.646.458
Industrial 99,900 0,100 100.000 60.110 1.640.405 94513 - 571.179 2.366.206
Comercial 99,998 0,002 100.000 2.860.154 6.362.434 1.086.522 11.292.821 21.601.932
Industrial 99,950 0,050 100.000 60.120 2.810.273 47.643 935.067 3.853.103
Servicios 99,900 0,100 100.000 60.110 782.370 - - 86.078 928.558
Investigacion 0,001 99,999 100.000 15.060.102 (258.220) 19.601.938 1.316.033 35.719.853
Investigacion - 73,220 73.220 11.215 513.023 - (6.039.813) (5.515.574)
Industrial - 100,000 - 1 2.249.013 (383.062) - (895.039) 970.913
Comercial 99,000 - 99,000 385.453 20.978.052 (258.109) 2.290.682 23.396.078
Comercial 95,010 4,990 100.000 955.675 21.568.605 (14.564.734) (221.547) 7.738.000
Comercial 99,990 0,010 100.000 92.279 3.136.542 (661.054) - 374.408 2.942.175
Comercial 0,010 99,990 100,000 511.806 6.595.826 - - 381.445 7.489.077
Comercial 100.000 - 100.000 51.597 12.183.846 615.360 - 570.927 13.421.729
Comercial - 100,000 100.000 561.686 223.624.765 (7.603.820) 78.159.632 294.742.264
Comercial 100.000 - 100.000 4.285 4.654.663 (791.372) 374.182 4.241.759
Comercial 100.000 - 100.000 2.496.000 9.196.071 - - 1.981.236 13.673.307
Comercial 100.000 - 100.000 46.110.919 (2.848.397) (4.169.658) 1.214.366 40.307.229
Comercial 99,990 0,010 100.000 657.734 2.191.330 - (293.028) 2.556.036
Industrial - 100,000 100.000 - 308.665.932 (3.141.819) - 41.933.278 347.457.390
Servicios - 100,000 100,000 635.000 50.113.972 (6.492.257) - 5.307.573 49.564.288
Industrial - 100.000 100.000 1 302.034.490 24.086.481 - 20.443.082 346.564.054
Senvicios 100,000 - 100,000 - 330.634.515 153.448.812 - (93.652.115) 390.431.213
Comercial 100.000 - 100.000 362.387 3.095.480 393.056 2.802.824 6.653.747
Comercial - 48,000 48.000 61.198 5.548.428 439.955 832.378 6.881.958
Comercial - 30.000 30.000 30.283 1.758.941 (156.502) - 327.780 1.960.501
Comercial 100.000 - 100.000 10.714 2.475.493 231.889 261.714 2.979.809
Comercial 99,980 0.020 100.000 461.397 15.807.075 (3.572.157) (1.749.778) 10.946.536
Industrial 100.000 - 100.000 1.695.072 6.604.848 (1.640.304) - 2.643.604 9.303.220
Industrial - 100.000 100.000 2.487.150 959.998 (613.000) (2.181.295) 652.853
Comercial - 100,000 100.000 1.500.000 (1.005.873) - - 494.127
Comercial 99,000 1.000 100.000 822.620 (101.829) (166.734) - (72.933) 481.124
Comercial 100.000 - 100.000 10.392 1.921.181 (126.793) - (164.735) 1.640.045
Comercial 100.000 - 100.000 25.000 4.279.587 (604.367) (3.000.000) 7.070.296 7.770.515
Industrial - 100,000 100.000 (2.885.734) 2.228.654.149 248.881.319 - 323.727.951 2.798.377.685
Industrial - 100.000 100.000 7 (18.168.778) 9.182.229 - 14.186.774 5.200.232
Industrial 100.000 - 100.000 1 874.407.707 (40.925.983) (100.000.000) 115.425.412 848.907.138
1.000.000 2.994.696 (259.981) - 1.815.013 5.549.727
Comercial 100,000 - 100,000
Comercial 100.000 - 100.000 81.189 (240.517) 336.241 - (1.896) 175.017
Industrial 100,000 - 100,000 37 923.571.607 (28.550.291) - 107.496.400 1.002.517.752
Comercial - 100,000 100.000 37.899.374 13.815.054 2.290.092 - 7.823.384 61.827.904
Comercial 100.000 - 100.000 354.409 500.412 27.872 - 72.410 955.102
Comercial 100,000 - 100,000 - (2.084.931) 187.517 - (1.184.554) (3.081.968)
Comercial 99.990 0.010 100.000 1.688 641.489 (62.414) - 65.985 646.749
Industrial - 100.000 100.000 6 20.230.562 (2.879.681) - 4.243.260 21.594.147
Comercial 100.000 - 100.000 181.343 170.253 (185) 255.321 606.732
Investiaacion - 100,000 100.000 1 169.407.849 (6.403.463) (92.849.074) 70.155.313
Investiaacion - 30.000 30.000 7.143 3.824.469 - - (1.384.316) 2.447.295
Industrial - 49,190 49,190 80.088 7.607.601 1.294.960 1.181.026 10.163.675
Industrial - 48972 48.972 11.507 7.101.024 655.554 (1.153.615) 6.614.470
Investiaacion - 19.330 19.330 3.335 (161.630.118) - - (27.718.669) (189.345.452)
Industrial - 100,000 100.000 (196.179) 26.435.246 (1.474.621) - 24.764.446
Industrial - 48,900 48.900 7.504 (6.313.242) - 644.972 (5.660.765)
Corporate - 100.000 100.000 - 48.059.553 (5.526.067) - - 42.533.486
Industrial - 49,000 49,000 - 7.839.027 - 3.496.885 11.335.912
Industrial 50.000 - 50.000 75.000 275.136 231.262 (467.009) 114.389
Industrial - 43,960 43,960 1117 29.303.768 896 - (3.002.866) 26.302.915

Este anexo forma parte intearante de la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Valor neto en libros

de la participacién

29.953.050

2.065.109
4.035.023

65.033.759
46.677.094
154.554
3.946.616
107.733
60.041

1

385.454
6.563.003
235.258

51.600
21.167.620
12.862.540
42.381.263

657.657

1.032.704.254
714.769
10.714
461.224
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575.032
1.579.452
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926.367.184

1.000.000
169.208

875.354.371

708.818
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181.061

3.124.452.858

Dividendos recibidos
2017

267.472.955

30.000.000
591.218

12.199.744
940.539

16.937.641

100.000.000

440.508.618
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Anexo XV (2 de 2)

GRIFOLS, S.A.
Empresas del Grupo, Asociadas y otras
a31 de Diciembre de 2016
(Expresado en Euros)

% de la participacion Otras partidas de Resultado del Valor neto en libros de  Dividendos recibidos
Nombre Domicilio Actividad Dir ind Total Capital Reservas patrimonioneto __Dividendo a cuenta eiercicio Total fondos propios Ia participacion

Alkahest, Inc. EEUU. Investigacion - 475580 475580 2.846 20.037.947 - B (179.300) 19.861.493 - -
TiGenix N.V. (reclasificada a activos mantenidos ~
para la venta en 2016) Belgica  Investiaacion - 16,130 16,130 - - - -
Aradiam Corporation EEUU.  Investiaacion - 35,130 35.130 416.855.137 (384.670.335) -31.208.614 976.188 - -
Nanotherapix, S.L. Espafia Investigacion - - - - - - - - - -
VCN Biosciences. S.L. Espafia  Investiaacion - 81.340 81.340 152.421 4638.871 - - (1.074.918) 3.716.375 - -
Kiro Grifols S.L (anteriormente Kiro Robotics S.L) Espafia  Investiaacion 50.000 - 50.000 4.000.000 5:380.859 74.136 - (3441151 6.013.844 17.153.050 -
Prodenika Inc EE.UU. Industrial - 89,250 89,250 758 805.807 (901.017) - 66.793 (27.658) - -
Procenika Latina .S.A. de CV México Industrial - 89.250 89.250 4324871 (4.337.518) 134.260 - (121.020) 593 - -
Brainco Biopharma, S.L (fusionada con -
Prodenika Biopharma, S.A en el ejercicio 2016) Espafia Industrial - - - - - - - - -
Abyntek Biopharma, S.L Espafia Industrial - 71,730 71730 3.002 (431.853) 102.180 (326.671) -
Procenika Biopharma, S.L Espafia Industrial - 89.250 89.250 615374 10.115.364 6.050.577 16.781.314 -
Asociacion I+D Progenika Espafia Industrial - 89,250 89,250 166.000 9.415 - - 40915 216.330 - -
Instituto Grifols. S.A. Espafia Industrial 99.998 0.002 100000 1.537.989 142322131 405.298 143.954.940 288.220.358 1.943.288 125195582
Diagnostic Grifols,s.A. Espafia Industrial - 100,000 100,000 336.560 28.011.653 28.005 6.087.765 34.463.984 - -
Grifols Movaco.S.A. Espafia Comercial 99.999 0.001 100000 2.404.601 3.288.031 80.926 - (1.446.144) 4.327.414 3.985.546 -
Grifols Worldwide Operations Spain, S.A
(anteriormente Lodister, S.A) Espafia Senvicios - 100,000 100,000 105.325 1.015.080 - 888.595 2.009.000 - -
Laboratorios Grifols.S.A. Espafia Industrial 99,999 0,001 100,000 21.798.360 8.183.022 137.901 (10.203.139) 19.826.144 64.936.267 -
Grindan, S.L Espafia Senvicios 100000 ~ 100,000 3.006.000 29.195.592 - 2.152.076 34.353.668 46.677.094 -
Biomat,S.A. Espafia Industrial 99,900 0.100 100,000 60.110 1.640.405 83.533 - 591.810 2.375.858 143574 -
Grifols International.S.A. Espafia Comercial 99,998 0.002 100000 2.860.154 6.390.436 652.926 12.171.999 22075514 3.513.020 -
Grifols Engineerin,S.A. Espafia Industrial 99,950 0,050 100,000 60.120 2.810.273 26.209 941.193 3.837.795 86.299 2599.464
Grifols Viaies.S.A. Espafia Servicios 99.900 0.100 100000 60.110 766.094 - - 16.276 842.480 60.041 -
Gri-Cel, SA. Espafia  Investigacion 0,001 99,999 100,000 15.060.102 (3.550.030) 11.693.502 3.201.810 26.495.384 1 -
Araclon Biotech, S.L. Espafia  Investiaacion - 73.220 73.220 11.215 7.305.021 - (6.791.998) 524.238 - -
Grifols Worldwide Operations USA Inc. EE.UU. Industrial ~ 100,000 - 1 2322877 (762.129) (73.864) 1.486.885 - -
Grifols Chile.S.A. Chile Comercial 99,000 - 99,000 385.453 19.123.105 613.702 1.857.847 21.980.107 385.454 -
Grifols Argentina,S.A. Argentina  Comercial 95,010 4,990 100,000 955.675 19.524.936 (11.776.754) - 2.043.669 10.747.527 6.563.003 -
Loaistica Grifols.S.A. de CV México Comercial 99,990 0,010 100000 92.279 2.850.188 (403.938) - 277.352 2.824.881 235.258 -
Grifols Portugal Productos Farmacéutiocs e
Hospitalares, Lda. Portugal Comercial 0,010 99,990 100,000 511.806 6.008.886 - - 496.940 7.107.632 - -
Grifols, s.r.0. Republica Chece ~ Comercial 100,000 ~ 100,000 51.507 11.645.766 (102.976) 538.079 12.132.466 51.600 -
Grifols USA. LLC EE.UU. Comercial ~ 100,000 100000 561.686 144.779.381 28.822.178 78.845.388 253.008.633 - -
Grifols UK.Ltd. Reino Unido  Comercial 100,000 ~ 100,000 4.285 5.872.276 (528.608) - 1.034.889 6.382.843 21.167.620 7.669.692
Grifols Italia.S.p.A. ltalia Comercial 100000 ~ 100,000 2.496.000 6.268.961 - 2.927.110 11.692.071 12.862.540 -
Grifols Brasil,Ltda. Brasil Comercial 100,000 ~ 100,000 30.112.198 (2.523.811) 703.931 (324.584) 27.967.734 26.663.759 -
Grifols France.S.AR.L. Francia Comercial 99.990 0,010 100000 657.734 616.189 - 1575.141 2.849.064 657.657 -
Biomat USA.Inc. EE.UU. Industrial ~ 100,000 100,000 0 251.427.791 41.652.457 - 57.238.132 350.318.380 - -
Squadron Reinsurance Designated Activity

any 635.001 44.010.549 - 6.104.579 -
(anteriormente Squadron Reinsurance Ltd.) Irlanda Senvicios ~ 100,000 100,000 - 50.750.129 -
Grifols Bioloaicals. Inc. EE.UU. Industrial ~ 100,000 100000 1 290.077.553 70.320.281 - 11.956.930 372.354.765 - -
Grifols Shared Services North America, Inc.
(anteriormente Grifols Inc.) EE.UU. Servicios 100,000 - 100,000 - 361111370 202161790 (50.476.854) 532.796.305 1.029.141.297 -
Grifols Asia Pacific Pte. Ltd. Singapur Comercial 100,000 ~ 100,000 362.387 9.651.868 2.396.204 3.666.819 16.077.368 714769 4.417.351
Grifols (Thailand). Ltd. Tailandia Comercial - 48.000 48.000 61.198 4.208.779 684.456 1.496.473 6.450.906 -~ -
Grifols Malaysia Sdn Bhd Malasia Comercial - 30,000 30,000 30.283 1.553.880 (114.904) - 205.060 1.674.320 - -
Grifols Polska, Sp.z.0.0. Polonia Comercial 100000 ~ 100,000 10.714 2.353.463 82.923 122.029 2.569.129 10.714 -
Grifols México.S.A. de CV México Comercial 99,980 0,020 100,000 461.307 11.727.109 (2.612.230) 4.079.964 13.656.240 461.224 -
Grifols Australia Pty Ltd Australia Industrial 100000 ~ 100,000 1.695.072 5.195.690 (1.169.874) - 1.409.155 7.130.043 34.974.212 -
Medion Diagnostic Grifols AG Suiza Industrial 100,000 ~ 100,000 2.487.150 2.552.455 (436.921) (1.592.463) 3.010.221 - -
Medion Diaanostic GmbH Alemania Comercial ~ 100,000 100000 1.500.000 (1.005.873) - - 494.127 - -
Grifols Colombia, Ltda. Colombia  Comercial 99,000 1,000 100,000 822,563 (581.514) (130.501) - 52.150 162.699 141.303 -
Grifols Nordic AB Suecia Comercial 100000 ~ 100,000 10.392 824.558 (67.155) - 1.084.491 1.852.286 1.675.013 -
GRI-CEI, S/A Produtos
para transfusao (fusionada con Grifols Brasil en - (68.183) 222.087 -
el ejercicio 2016) Brasil Industrial - - - - 153.904
Grifols Deutschland. GmbH Alemania Comercial 100,000 ~ 100,000 25.000 10.202.980 (596.222) - 8.014.247 17.646.005 12.710.731 7.780.561
Grifols Therapeutic Inc. EE.UU. Industrial ~ 100,000 100000 12.686.461 2.051.883.805 610.085.388 161.198.153 2.835.853.808 - -
Talecris Plasma Resources Inc. EE.UU. Industrial ~ 100,000 100,000 7 (17.631.745) 8.306.159 (537.046) (9.862.625) -
Grifols Canada, Ltd. Canada Industrial ~ 100,000 100000 6 16.738.481 (488.739) - 3.492.081 19.741.829 - -
Grifols Worldwide Operations Limited Irlanda Industrial 100,000 ~ 100,000 1 85.316.655 62.228.440 (241.043.724) 182.347.963 88.849.335 74.937.037 241.043.724
Grifols Pharmaceutical Technology (Shanghai)
Co., Ltd. (anteriormente Grifols Pharmaceutical 1.000.000 1384718 52,082 1609978 .
Consulting
(Shanghai) Co.. Ltd.) China Comercial 100,000 ~ 100,000 - 4.046.978 1.000.000
Grifols Switzerland, AG Suiza Comercial 100,000 ~ 100,000 81.189 (326.129) 351.602 - 85.613 192.364 198,093 -
Grifols Diagnostics Solutions Inc (anteriormente
G-C Diagnostics Corp.) EE.UU. Industrial 100,000 ~ 100,000 37 426.273.978 99:350.504 - 21.084.048 548.708.658 405.365.453 - -
Grifols (H.K.). Limited Hona Kona  Comercial ~ 100,000 100000 37.899.374 4.440.125 11.400.435 9.374.927 63.114.861 -~ -
Grifols Japan KK Japon Comercial 100,000 ~ 100,000 354.409 425.945 113558 74.467 968.379 708.818 -
Grifols India Healthcare Private Ltd India Comercial 99,990 0,010 100000 1.300 45.762 (13.695) - 6.748 40115 1.300 -
Grifols Diaanostics Equipment Taiwan Limited Taiwan Comercial 100,000 ~ 100,000 181.343 - 38.772 170.253 390.368 181.060 -
Grifols Innovation and New Technolodies Limited Inanda  Investigacion ~ 100,000 100000 1 150.337.588 10.339.525 (16.551.790) 144.125.324 - -
PBS Acquisition Corp. EE.UU. Industrial ~ 100,000 100,000 (196.179) 26.435.246 1.936.628 - 28.175.695 -
Interstate Blood Bank, Inc. EE.UU. Industrial - 49190 49190 91.120 6.960.453 (1.473.337) 1.645.061 7.223.208 -
Bio Blood Components Inc. EE.UU. Industrial - 48972 48,972 13.002 9527.753 (745.855) - (1.047.267) 7.747.722 - -
Plasma Bioloaical Services, LLC EE.UU. Industrial - 48.900 48.900 8538 - (7.346.881) 611611 (6.726.732) -
Albajuna Therapeutics. S.L Espafia  Investigacion - 30,000 30,000 7.143 3.824.357 - (618.476) 3.213.024 -
Sinaulex, Inc. EEUU.  Investidacion - 20,000 20,000 4743 (156.441.514) - (30.988.521) (187.425.202) - -

1.769.306.094 388.706.374

Este anexo forma parte intearante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



GRIFOLS, S.A.

Informe de Gestién 2017

A los sefores accionistas:

1. Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad

Grifols, S.A. es un holding empresarial espafiol especializado en el sector farmacéutico-hospitalario,
cabecera del grupo Grifols, y cuyas actividades principales consisten en:

- Marcar politicas de actuacién y procedimientos generales para todo el grupo.

- Planificar futuras inversiones a través de la apertura de nuevos mercados o de la diversificacién
de productos.

- Dar soporte a las distintas area funcionales que integran cada una de sus empresas (division de
productos, divisién técnica, division de marketing/comercial, division cientifica, division financiera y
divisién de planificacion y control).

- Arrendar los edificios de su propiedad a empresas del grupo.

- Proporcionar a sus filiales una serie de servicios de los cuales carecen en sus estructuras tales
como contratacion y gestion de personal, comunicacién e imagen, informatica y mantenimiento.

Sus ingresos provienen del alquiler de sus bienes inmuebles, de los servicios prestados y de los
dividendos percibidos de sus filiales.

2. Evolucién previsible de la Sociedad

La Sociedad podria ver afectados sus resultados por acontecimientos relacionados con la actividad
de sus filiales, tales como la falta de suministro de materias primas para la fabricacion de sus
productos, la aparicion de productos competitivos en el mercado o cambios en la normativa
reguladora de los mercados donde opera, entre otros.

La Sociedad, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, ha adoptado las medidas que
considera necesarias para paliar los posibles efectos derivados de los citados acontecimientos.

3. Acciones propias
A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ostenta acciones propias por importe de 62.422.309 euros,
tal como se describe en la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas. Las operaciones
realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2017 se indican en la nota 16 de la memoria de
las cuentas anuales.

4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo
La Sociedad no realiza actividades relacionadas con investigacion y desarrollo

5. Gestion de riesgos financieros
La Politica de gestién del riesgo financiero de la Sociedad se detalla en la nota 11 de la memoria
de las cuentas anuales.

6. Aplazamiento de pago a proveedores

Tal como se informa en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales y dado que el periodo
medio de pago es superior al maximo establecido en la Normativa de morosidad, la Sociedad esta
estudiando las mejores medidas para reducir el nUmero medio de dias.

7. El estado de informacion no financiera de la Sociedad se encuentra incluido en el Informe de
Gestion que forma parte de Cuentas Anuales Consolidadas de Grifols S.A y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2017.



GRIFOLS, S.A.

Reunidos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Grifols, S.A.,
con fecha de 23 de febrero de 2018 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en articulo
37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de
2017. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito.

Victor Grifols Roura Ramon Riera Roca Victor Gﬁfols Deu
Presidente Consejero Consejero
Carina Szpilka Lazaro Tomas Daga Gelabert Thomas Glgnzmann
Consejero Consejero Consejero
Ifiigo Sanchez-Asiain Anna Veiga Lluch Luis Isasi Ferpéndez de
Mardones Consejero Bobadﬂla
Consejero Consejero
Steven F. Mayer Belen Villalonga Marla E. Salmon
Consejero Morenés Consejero
Consejero

Raimon Grifols Roura
Consejero

Nuria Martin Barnés
Secretario




	Memoria GSA 2017
	(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composición del Grupo
	(2) Bases de presentación
	(a) Imagen fiel
	(b) Comparación de la información
	(d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicación de políticas contables.
	(i) Juicios y estimaciones contables relevantes e hipótesis
	(ii) Cambios de estimación


	(3) Distribución de Resultados
	(4) Normas de Registro y Valoración
	(a) Combinaciones de negocios
	(b) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
	(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

	(c) Capitalización de gastos financieros
	(d) Inmovilizado intangible
	(i) Aplicaciones informáticas
	(ii) Costes posteriores
	(iii)  Vida útil y Amortizaciones
	(iv) Deterioro del valor del inmovilizado

	(e) Inmovilizado material
	(i) Reconocimiento inicial
	(iii) Costes posteriores
	(iv) Deterioro del valor de los activos

	(f) Inversiones inmobiliarias
	(g) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación
	(h) Arrendamientos
	(i) Contabilidad del arrendador
	(ii) Contabilidad del arrendatario
	o Arrendamientos financieros
	o Arrendamientos operativos


	(i) Instrumentos financieros
	(i) Clasificación y separación de instrumentos financieros
	(ii) Principio de compensación
	(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
	(iv) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
	(v) Préstamos y partidas a cobrar
	(vi) Activos financieros disponibles para la venta
	(viii)  Aportaciones no dinerarias a cambio de inversiones en el patrimonio de otras empresas
	(ix) Intereses y dividendos
	(x) Deterioro de valor de activos financieros
	Inversiones en empresas del grupo

	(xii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
	(xiii)  Confirming

	(j) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad
	(k) Existencias
	(i) Derechos de emisión

	(l) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
	(m) Subvenciones
	(n) Aportaciones definidas
	(o) Provisiones
	(i) Criterios generales
	(ii) Provisiones para impuestos

	(p) Ingresos por prestación de servicios
	(q) Impuesto sobre beneficios
	(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
	(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido
	(iii) Valoración de activos y pasivos por impuesto diferido
	(iv) Compensación y clasificación

	(r) Transacciones con pagos basados en acciones
	(s) Clasificación de activos y pasivos entre corriente y no corriente
	(t) Medioambiente
	(u) Transacciones entre empresas del grupo

	(5) Inmovilizado Intangible
	(a) La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible se presentan en el Anexo I.
	(b) Bienes totalmente amortizados

	(6) Inmovilizado Material
	(a) General
	(b) Gastos financieros capitalizados
	(c) Bienes totalmente amortizados
	(d) Seguros

	(7) Inversiones Inmobiliarias
	(a) General
	(b) Bienes totalmente amortizados
	(c) Ingresos y Gastos derivados de las inversiones inmobiliarias
	(d) Seguros

	(8) Arrendamientos financieros - Arrendatario
	(9) Arrendamientos operativos - Arrendatario
	(10) Cesión de Uso de locales e instalaciones
	(11) Política y Gestión de Riesgos
	(a) Factores de riesgo financiero
	(i) Riesgo de mercado
	(ii) Riesgo de tipo de cambio
	(iii) Riesgo de crédito
	(iv) Riesgo de liquidez
	(v) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable


	(12) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
	(a) Participaciones en empresas del grupo
	(i) Moneda extranjera

	(b) Otra información

	(13) Activos Financieros por Categorías
	(a) Clasificación de los activos financieros por categorías.
	(i) Pérdidas y ganancias netas por categorías de activos financieros


	(14) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
	(a) Inversiones financieras en empresas del grupo
	(b) Inversiones financieras
	(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
	(d) Importes denominados en moneda extranjera

	(15) Periodificaciones
	(16) Fondos Propios
	(a) Capital
	(b) Prima de emisión
	(c) Reservas
	(i) Reserva legal
	(ii) Autocartera y reserva para acciones de la Sociedad
	(iii) Diferencias por redenominación del capital en euros
	(iv) Reservas voluntarias

	(d) Otros instrumentos de patrimonio propio

	(17) Otras provisiones, Otras Garantías comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes
	(a) Contingencias.

	(18) Pasivos Financieros por Categorías
	(a) Clasificación de los pasivos financieros por categorías
	(i) Pérdidas y ganancias netas por categorías de pasivos financieros


	(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
	(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas
	(b) Deudas
	(c) Otra información sobre las deudas
	(i) Características principales de las deudas

	(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
	(e) Clasificación por vencimientos.
	(f) Importes denominados en moneda extranjera

	(20) Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposición adicional segunda. “Deber de información” de la Ley 31/2014, de 4 de diciembre
	(21) Situación Fiscal
	(a) Impuesto sobre beneficios
	(b)  Impuesto sobre el Valor Añadido

	(22) Información Medioambiental
	(23) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
	(a) Saldos con partes vinculadas
	(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
	(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

	(24) Ingresos y Gastos
	(a) Importe neto de la cifra de negocios
	(b) Aprovisionamientos
	(c) Cargas Sociales y Provisiones

	(25) Información sobre empleados
	(26) Honorarios de auditoría

	Anexo I Inmov intangible 2017
	2017
	2016

	Anexo II Inmov material 2017
	2017
	2016

	Anexo III Actividad Inmobiliaria 2017
	2017
	2016

	Anexo IV Clasificacion activos financieros por categorias
	2017
	2016

	Anexo V Detalle y movimiento de Reservas y resultados
	2017
	2016

	Anexo VI Clasificacion pasivos financieros por categorias
	2017
	2016

	Anexo VII Clasificacion pasivos financieros por vencimientos
	2017
	2016

	Anexo VIII Características principales de las deudas
	2017
	2016

	Anexo IX Conciliación ingresos y gastos con base imponible
	2017
	2016

	Anexo X  Relacion (ingreso) gastos por IS impuesto sobre beneficio
	2017
	2016

	Anexo XI Saldos con partes vinculadas
	2017
	2016

	Anexo XII Transacciones con partes vinculadas
	2017
	2016

	Anexo XIII Detalle del importe cifra negocios  por categorias y mercados geograficos
	2017

	Anexo XIV Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2017
	2017

	ANEXO XV GH informacion EEGG 31.12.2017
	2017
	2016

	informe gestion
	Hoja de firmas individuales



